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Від успішності функціонування національної грошово-кредитної системи залежать ефективність організації в країні грошового обігу, дієвості 
проведення заходів монетарного регулювання з боку центрального банку країни і можливість задовольняти потреби споживачів у різноманіт-
них фінансових послугах, а також дієвість заходів щодо відбудови нашої економіки у повоєнний період і можливість нормального функціонуван-
ня в умовах воєнного стану. Метою статті є аналіз тенденцій розвитку грошово-кредитної системи України, визначення етапів її становлен-
ня, а також основних проблем у поточний період. У роботі досліджено становлення та етапи розвитку грошово-кредитної системи в Україні, 
а саме визначено такі ключові етапи: з 1991 р. – започаткування інституційного становлення грошово-кредитної системи; з 1996 р. – введення 
національної грошової одиниці; з 1999 р. – подолання світової фінансової кризи 1998 р. та розбудова національної грошово-кредитної системи; 
з 2009 р. – подолання наслідків світової фінансової кризи 2008 р.; з 2015 р. – подолання наслідків російсько-української війни 2014 р.; з 2020 р. – по-
долання наслідків світової фінансової кризи 2019 р., прискореної пандемією коронавірусу; з 2022 р. – стабілізація та подолання наслідків актив-
ної фази агресії росії проти України. Проаналізовано деякі ключові показники, що характеризують грошово-кредитну систему країни, а саме: 
динаміку грошової бази країни, зміни облікової ставки, щорічний приріст індексу споживчих цін, динаміку кількості діючих банків та їх активів, 
динаміку та структуру кредитів, що надані банківськими установами, зміни рентабельності активів та капіталу банківських установ. Про-
аналізовано основні ризики та причини їх виникнення у грошово-кредитній системі України під час війни. Визначено основні поточні проблеми 
грошово-кредитної системи України у воєнний період, а також запропоновано деякі напрями їх подолання. Запропоновано для оздоровлення 
банківського сектора вивести з ринку недієздатні банки; для забезпечення інфляційної стабільності необхідно забезпечити повернення до реа-
лізації політики інфляційного таргетування; для відбудови економіки, зокрема реального сектора, необхідно пом’якшити вимоги регулювання 
кредитної діяльності, впроваджувати інструменти цільового стимулювання кредитної активності банківських установ.
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Blahun S. I. Analyzing the Trends in the Development of the Monetary System of Ukraine

The successful functioning of the national monetary system determines the efficiency of the country’s money circulation, the effectiveness of monetary regula-
tion measures taken by the country’s central bank, and the ability to meet the needs of consumers for various financial services, as well as the effectiveness of 
measures to rebuild our economy in the post-war period and the ability to function normally under martial law. The purpose of the article is to analyze the trends 
in the development of the monetary system of Ukraine, to identify the stages of its formation along with the main problems in the current period. The publication 
examines the formation and stages of development of the monetary system in Ukraine, namely, identifying the following key stages: since 1991 – the beginning of 
the institutional formation of the monetary system; since 1996 – introduction of the national currency; since 1999 – overcoming the global financial crisis of 1998 
and further development of the national monetary system; since 2009 – overcoming the consequences of the global financial crisis of 2008; since 2015 – overcom-
ing the consequences of the russian-Ukrainian war of 2014; since 2020 – overcoming the consequences of the global financial crisis of 2019, accelerated by the 
coronavirus pandemic; since 2022 – stabilization and overcoming the consequences of the active phase of russia’s aggression against Ukraine. Some key indicators 
characterizing the country’s monetary system are analyzed, namely: the dynamics of the country’s monetary base, changes in the discount rate, annual growth in 
the consumer price index, dynamics of the number of operating banks and their assets, dynamics and structure of loans granted by banking institutions, changes 
in the return on assets and capital of banking institutions. The main risks and causes of their occurrence in the monetary system of Ukraine during the wartime 
are analyzed. The main current problems of the monetary system of Ukraine in the wartime period are identified, and some directions for overcoming them are 
proposed. It is proposed that in order to sanitize the banking sector, it is necessary to withdraw insolvent banks from the market; to ensure inflationary stability, it 
is necessary to ensure a return to the implementation of inflation targeting policy; to restore the economy, in particular the real sector, it is necessary to ease the 
requirements for regulating loaning activity, to introduce instruments for targeted stimulation of loaning activity of banking institutions.
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Вступ. Необхідною умовою економічного зростан-
ня Україні є забезпечення високого рівня розвитку на-
ціональної грошово-кредитної системи. Від успішності її 
функціонування залежать: ефективність організації в кра-
їні грошового обігу, дієвість проведення заходів монетар-
ного регулювання з боку центрального банку країни та 
можливість задовольняти потреби споживачів у різнома-
нітних фінансових послугах банківською системою країни; 
результати діяльності окремих суб’єктів господарювання, 
а також інтеграція країни у світові процеси відтворення. 
Крім того, від ефективності функціонування банківської 
і  грошово-кредитної системи залежить відбудова економі-
ки країни у повоєнний період та можливість нормального 
функціонування в умовах воєнного стану, а також ресурсне 
забезпечення господарської діяльності суб’єктів ринку та 
ефективність їх взаємин з банківськими установами, що 
створює базові умови для сталого економічного зростан-
ня та підвищення життєвого рівня й добробуту населен-
ня  [1–4]. 

Сучасна грошово-кредитна система утворилася в ре-
зультаті тривалого історичного розвитку та пристосуван-
ня до потреб економіки. Кредитна система загалом являє 
собою комплекс грошових і фінансових інститутів країни, 
що використовуються державою для регулювання еконо-
міки. Кредитна система слугує потужним інструментом 
концентрації і централізації капіталу, сприяючи швидкій 
мобілізації вільних грошових ресурсів і їх використанню 
в економіці [2].  

Надзвичайна важливість ролі грошово-кредитної 
системи в економіці країни визначається широтою сфери 
охоплення нею різноманітних аспектів діяльності держави, 
господарюючих суб’єктів і домашніх господарств в цілому 
та забезпечення на цій основі неперервності виробництва, 
обміну, розподілу і споживання матеріальних і нематеріаль-
них благ, тобто процесу розширеного відтворення. За таких 
умов аналіз тенденцій грошово-кредитної системи країни 
та вивчення особливостей її становлення, практичних ас-
пектів функціонування в сучасних умовах економіки Украї-
ни є актуальним напрямом наукового дослідження [3]. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Значний 
внесок у дослідження розвитку грошово-кредитної сис-
теми України внесли праці таких вітчизняних вчених, як 
С. Артунян, А. Барановський, М. Безнощенко, І. Благун, 
А. Вожжов, В. Геєць, Н. Гребеник, К. Далгич, І. Д’яконова, 
І. Івасів, Г. Карчева, М. Кизим, М. Савлюк, І. Сало, І. Ско-
морович, В. Хаустова та ін. Віддаючи належне роботам на-
уковців і базуючись на отриманих наробках, актуальним є 
завдання аналізу тенденцій розвитку вітчизняної грошово-
кредитної системи та визначення основних її проблем та 
ризиків в умовах російської агресії.

Метою статті є аналіз сучасних тенденцій розвитку 
грошово-кредитної системи України. 

Відповідно до сформульованої мети визначено осно-
вні завдання дослідження, які обумовлюють його структу-
ру та послідовність:

дослідити становлення та етапи розвитку грошо��
во-кредитної системи в Україні;
проаналізувати динаміку деяких ключових по-��
казників, що характеризують грошово-кредитну 
систему країни;
проаналізувати основні ризики грошово-кредит��
ної системи України під час війни;
визначити основні поточні проблеми грошово-��
кредитної системи України у воєнний період.

Виклад основного матеріалу й отриманих науко-
вих результатів. Розглядаючи становлення та розвиток 
грошово-кредитної системи в Україні, визначають сім клю-
чових етапів [8–23]: 

1) з 1991 р. – започаткування інституційного станов-
лення грошово-кредитної системи; 

2) з 1996 р. – введення національної грошової оди-
ниці; 

3) з 1999 р. – подолання світової фінансової кри-
зи 1998 р. та розбудова національної грошово-
кредитної системи; 

4) з 2009 р. – подолання наслідків світової фінансової 
кризи 2008 р.; 

5) з 2015 р. – подолання наслідків російсько-
української війни 2014 р.; 

6) з 2020 р. – подолання наслідків світової фінансової 
кризи 2019 р., прискореної пандемією коронаві-
русу; 

7) з 2022 р. – стабілізація та подолання наслідків ак-
тивної фази агресії росії проти України. 

Розглянемо їх докладніше.
Перший етап (1991–1995 pp.) – становлення 

грошово-кредитної системи незалежної України. Цей етап 
був ускладнений формуванням її із частини грошово-
кредитної системи СРСР та переходом до ринкових відно-
син. У 1991 р. був створений НБУ, що пришвидшило процес 
формування банківської системи України [7]. З спочатку 
1992 р. в обіг було введено тимчасову валюту – український 
карбованець (купон). Нестабільність грошової системи 
того часу призвело до ситуації, коли валютний курс купона 
в ході його використання у готівковому та безготівковому 
обігу роздвоївся та з’явилася можливість здійснення масо-
вих фінансових спекуляцій, що були пов’язані з переведен-
ням грошей з однієї форми обігу в іншу [9]. У грудні 1992 
р., згідно з рішенням Кабінету Міністрів України, вперше 
були надані емісійні кредити Міністерству фінансів Укра-
їни (постанов КМУ від 5 грудня 1992 р. № 679 та № 682). 
Запропонований механізм кредитування економіки був 
пов’язаний з монопольним державним сектором [8]. У ньо-
му отримало розвиток пільгове кредитування експортно-
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орієнтованих галузей і підприємств, а також бюджетного 
дефіциту та програм уряду, що збільшувало темпи інфля-
ції. У 1993 р. інфляція досягла стадії гіперінфляції (близько 
10255 %) з її негативними наслідками, як криза неплатежів, 
девальвація, скорочення обсягів виробництва і інвестицій, 
падінням рівня життя населення [9]. Через гіперінфляцію 
введення в  обіг національної грошової одиниці (гривні) 
було відстрочено. Основні напрями грошово-кредитної 
політики, які вперше розробив НБУ у 1993 р., передбачали 
введення режиму фіксованого валютного курсу, були ви-
значені основні функції валютного ринку і роль в економі-
ці НБУ. В той час НБУ відмовився від кредитування уряду 
на пільгових умовах, що розширило його можливості щодо 
рефінансування комерційних банків та нарощування об-
сягів кредитування економіки [10], що поклало початок 
стабілізації цін. Посилення процесів тінізації та долари-
зації економіки призвело до того, що у липні 1995 р. було 
заборонено використання на території України як засобу 
платежу іноземної валюти. У цьому році були зроблені пер-
ши кроки у розбудові ринку цінних паперів, а фінансування 
бюджетного дефіциту почали здійснювати за рахунок облі-
гацій внутрішньої державної позики (ОВДП), що створило 
сприятливі передумови для введення гривні. 

Другий етап (1996–1998 pp.) – проведення грошової 
реформи. У вересні 1996 р. було введено гривню, офіцій-
ний курс якої на той час складав 1,76 грн за долар США. 
Введенню гривні сприяла позитивна динаміка ключових 
макроекономічних показників, а також дозволила НБУ 
розширити використання державних цінних паперів [21] 
та створила сприятливі умови для розбудови фондового 
ринку. У 1996 р. була заснована Перша Фондова Торгова 
Система (ПФТС). У 1997 р. устаткування монетного двору 
було перевезено до Києва з Луганська. Світова фінансова 
криза 1998 р. вплинула на курс гривні, який в 1998–1999 рр. 
знизився до долара США майже вдвічі. Задля захисту прав 
та законних інтересів вкладників банків України Ука-
зом Президента «Про заходи щодо захисту прав фізич-
них осіб – вкладників комерційних банків» від 10.09.1998  
№ 996/98 було засновано Фонд гарантування вкладів фі-
зичних осіб [11].

На третьому етапі (1999–2008 pp.) – розбудова 
грошово-кредитної системи України. У цей час введе-
но Закон України «Про Національний банк України» від 
20.05.1999 № 679-XIV, в тому числі спрямований на під-
тримку стабільності національної грошової одиниці. Роз-
витку грошово-кредитної системи країни також сприяло 
прийняття законів «Про банки і банківську діяльність» від 
07.12.2000 № 2121-III та «Про фінансові послуги і держав-
не регулювання ринку фінансових послуг» від 12.07.2001 
№ 2664-III. Як регулятор грошово-кредитної системи у цей 
період НБУ було поставлено такі пріоритети розвитку 
[12]: підтримання стабільності валютного курсу; перехід 
до режиму прямого таргетування інфляції; повна конвер-
тованість національної валюти; активізація первинного та 
вторинного ринку цінних паперів (прийняття програми 
розвитку фондового ринку від 2000 р.); підтримка та за-
безпечення економічного зростання країни. Цей період 
був значним у розбудові національної грошово-кредитної 
системи [8]: сформовано дворівневу банківську систему; 

удосконалено систему нагляду за комерційними банками; 
збільшено коефіцієнт гривневої монетизації та зменшено 
вплив платіжної кризи; стабілізовано валютний курс і за-
безпечено зниження темпів інфляції; збільшено валютні 
резерви НБУ; забезпечено перехід до формування акціо-
нерного капіталу найбільших підприємств; запущено ро-
боту десяти фондових бірж, капіталізовано фондовий ри-
нок; зросло іпотечне і кредитне інвестування; підвищено 
рівень реальних доходів сектора домашніх господарств, 
трансформовано заощадження населення в інвестиції, що 
сприяло зростанню ВВП. На жаль, не всі визначені пріо-
ритеті вдалося вирішити: не вдалося перейти до політики 
таргетування інфляції – світова фінансова криза 2008  р. 
призвела до неможливості таргетування інфляції. Крім 
того, внутрішні протиріччя грошово-кредитної політики 
країни, слабкість економічної політики, світова фінансово-
економічна криза призвели до того, що уже з вересня 
2008  р. в грошово-кредитній системі України з’явилися 
суттєві проблеми у сфері регулювання грошово-кредитних 
відносин, що були пов’язані з жорсткою прив’язкою гривні 
до долара та призвели до ревальвації та збільшення дефі-
циту торговельного балансу, значного посилення фактору 
валютних ризиків для населення та виробників [12]. Все це 
призвело до неминучої корекції валютного курсу – гривня 
зазнала однієї з найбільших девальвацій у світі, за 2008 р. – 
з 4,85 до більше ніж 8 грн за 1 дол. США. Наслідками цього 
процесу стали: панічні настрої на валютному ринку; не-
платежі по валютних кредитах, неповернення споживчих 
та іпотечних кредитів, зменшення банківських депозитів, 
мораторій на видачу депозитів, криза ліквідності банків, 
рефінансування НБУ, банкрутство великої кількості бан-
ків, обвал фондового ринку, суттєве падіння рівня довіри 
населення до банківської системи. 

Четвертий етап (2009–2014 pp.) – подолання наслід-
ків кризи 2008 р. Подоланню наслідків кризи та подальшо-
му розвитку грошово-кредитної системи України сприяли 
такі інституційні фактори: стабілізація валютного курсу 
завдяки кредитам МВФ і приватним інвесторам; знижен-
ня ставки рефінансування НБУ та кредитних процентних 
ставок комерційних банків, зростання доходів від депозит-
них вкладів, поступове відновлення довіри до банківської 
системи; відкриття у травні 2008 р. Української біржі та 
запровадження Інтернет-трейдингу; прийняття Концепції 
розвитку ринку цінних паперів до 2010 р., введення низ-
ки нормативних документів щодо регулювання діяльності 
ринку цінних паперів; зростання інвестиційної активнос-
ті у 2012–2013 рр., зокрема, збільшення іноземних порт-
фельних інвестицій в основний капітал реального сектора 
економіки, поступове зростання ВВП. Але агресія росії 
проти України у 2014 р суттєво погіршила стан грошово-
кредитної системи України: зниження заощаджень фізич-
них і юридичних осіб через різке падіння валютного курсу, 
погіршення показників функціонування банківської систе-
ми та банкрутство значної кількості банків; зростання кіль-
кості проблемних активів та підвищення рівня ризиків у ді-
яльності вітчизняних банків; обмеження коштів у ФГВФО; 
зростання цін і тарифів, доходів підприємницького секто-
ра, банкрутство малого і середнього бізнесу. Для подолан-
ня кризових явищ у грошово-кредитній системі України 
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в  2014  р. було створено Комітет з монетарної політики, 
діяльність якого була спрямована на загальне керівництво 
процесами формулювання принципів грошово-кредитної 
політики та монетарної стабільності в країні. З метою нала-
годження ефективної взаємодії НБУ з громадськістю було 
створено Громадську раду (колегіальний консультативно-
дорадчий орган) задля захисту прав та інтересів споживачів 
банківських послуг, забезпечення стабільності банківської 
системи, вдосконалення законодавства України у фінансо-
вій сфері [14; 18–20]. 

П’ятий етап (2015–2019 рр.) – подолання наслідків 
фінансової дестабілізації агресії росії 2014 р. У цей час при-
ймається постанова НБУ «Про Основні засади грошово-
кредитної політики на 2016–2020 роки» від 18.02015 № 541, 
що передбачала: запровадження інфляційного таргетуван-
ня; скасування адміністративних обмежень на валютному 
ринку; стрес-тестування і «очищення» банківської систе-
ми. Але основні проблеми стабілізації грошово-кредитної 
системи України не змогли бути вирішені після початку 
нової світової фінансової кризи, що була ускладнена пан-
демією коронавірусу. 

Шостий етап (2020–2022 р.) – постпандемічний роз-
виток грошово-кредитної системи України. У цей час для 
розв’язання низки проблем грошово-кредитної системи 
країни було прийнято «Стратегією розвитку фінансового 
сектору України до 2025 р.» [23], яка передбачала підви-
щення інституційної спроможності системи та реалізацію 
таких завдань: забезпечення макрофінансової стабільності; 
лібералізація валютного регулювання; впровадження між-
народних підходів до регулювання ринків небанківських 
фінансових послуг і банківського нагляду; підвищення 
інституційної спроможності ФГВФО та прозорості бан-
ківської системи; підвищення фінансової грамотності на-
селення; захист прав інвесторів; підвищення кредитної ак-
тивності банків, кредитування реального сектора економі-
ки; оптимізація кредитів; розвиток інфраструктури ринків 
капіталу та безготівкових операцій; посилення конкуренції 
на фінансовому ринку. 

Сьомий етап (з 2022 р.) – подолання впливу воєн-
ного стану. У зв’язку з початком воєнного стану 15 квітня 
2022 р. рішенням Ради Національного банку України було 
схвалено «Основні засади грошово-кредитної політики 
на період воєнного стану» [24], що мають діяти тимчасо-
во в період воєнного стану, а також за потреби можуть 
діяти деякий час після його завершення до нормалізації 
функціонування економіки країни та її фінансової систе-
ми. Так, в умовах широкомасштабної збройної агресії росії 
проти України першочерговим є забезпечення надійного 
та стабільного функціонування банківської та грошово-
кредитної системи країни, в тому числі  безперебійного 
функціонування системи державних фінансів, а також мак-
симальне забезпечення оборонних потреб України. Висо-
кий рівень невизначеності та зниження дієвості ринкових 
інструментів унеможливили здійснення монетарної полі-
тики в країні у форматі інфляційного таргетування та пла-
ваючого валютного курсу. Визначається, що за таких умов 
НБУ тимчасово не покладається на застосування ринкових 
монетарних інструментів, зокрема. облікової ставки як 
ключового інструменту грошово-кредитної політики. На 

НБУ покладається здійснення валютного регулювання та 
нагляду, а  також у разі необхідності – захисту відповідно 
до передбачених в  Законі України «Про валюту і валютні 
операції» заходів. Крім того, НБУ має право підтримки 
державного бюджету шляхом викупу цінних паперів Уря-
ду України. Але НБУ, у разі потреби, фінансуватиме лише 
критичні видатки Уряду в обмежених обсягах. НБУ макси-
мально уникатиме заходів та інструментів, які можуть при-
звести до послаблення довіри до грошово-кредитної сис-
теми країни та посилення фіскального домінування. НБУ 
сприяє залученню необхідного зовнішнього фінансування 
від країн-партнерів і міжнародних організацій, спрямова-
ного на відбудову знищеної інфраструктури, відновлення 
та трансформацію економіки України. 

НБУ також сприяє підтримці українських біженців за 
кордоном шляхом створення можливостей для обміну го-
тівкових гривень на валюти відповідних країн перебування. 
Також зазначається, що у міру нормалізації функціонуван-
ня економіки та грошово-кредитної системи країни НБУ 
у  мінімально строки зобов’язується повернутися до за-
стосування інструментів та принципів грошово-кредитної 
політики, визначених у Стратегії монетарної політики НБУ 
та у «Основних засадах грошово-кредитної політики на 
2022  р. та середньострокову перспективу».

Таким чином, на кожному етапі розбудови вітчиз-
няної грошово-кредитної системи України, відповідно до 
негайних завдань та проблем, створювалися необхідне 
нормативно-законодавче забезпечення та відповідні інсти-
туції. Для забезпечення стабільності грошово-кредитної 
системи України під час воєнних дій залишається необхід-
ним вирішення низки проблем, що пов’язані зі забезпечен-
ням стабільного функціонування економіки країни, креди-
тування відбудови та розвитку реального сектора економі-
ки, підтримання стабільності національної валюти. 

Аналіз стану та тенденцій розвитку грошово-кредит
ного сектора економіки проаналізуємо на основі динаміки 
ряду ключових показників, що його характеризують. 

Україна за роки своєї незалежності вже пережи-
ла три системні кризи – у 1998–1999 рр., 2008–2009 рр., 
2014–2015  рр. та зараз переживає четверту, що пов’язана 
з  активною фазою війни з росією. Всі системні кризи Укра-
їни супроводжувалися спадом виробництва, фінансовими, 
бюджетними, валютними, борговими та банківськими по-
трясіннями. Причому за роки свого існування гривня де-
вальвувала більше ніж 22,5 разів, споживчі ціни при цьому 
зросли майже в 16 разів, а ціни в промисловості – більше 
ніж в 27,5 разів. Під час кризи 1998–1999 рр. ВВП України 
знизився на 2 %, 2009 р. – на 14,8 %, в 2014–2015 рр. – на 
15,8 %, в 2022 р. – на 31,4 % [25]. Тобто поточна криза може 
стати для нашої грошово-кредитної системи та економіки 
в цілому найбільш суттєвою.

Аналіз грошової бази країни (рис. 1), тобто сукуп-
ності готівкових коштів, що випущені в обіг НБУ, коштів 
на кореспондентських рахунках, обов’язкових резервів, 
коштів інших фінансових корпорацій, нефінансових кор-
порацій і домашніх господарств за період аналізу 2006–
2022 рр. зросла понад у 8 разів – з 97214 млн грн у 2006 р. 
до 792537  млн грн станом на грудень 2022 р. Причому за 
останній період з 2021 р. до 2022 р. – на 19,6 %.
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Воєнна агресія росії призвела до зростання облікової 
ставки НБУ з 9 % до 25 % (рис. 2). 

Підвищення облікової ставки, було здійснено в умо-
вах відсутності інфляційного таргетування. Наразі обліко-
ва ставка залишається неосновним монетарним інструмен-
том НБУ. Основним інструментом є реалізація валютних 
резервів для забезпечення фіксації курсу, але зменшення 
валютних резервів країни, яке відбувалося в 2014–2015 рр. 
для підтримки гривні, призвело до стихійного його обвалу. 
Саме з метою недопущення минулого сценарію подій, під-
вищення облікової ставки відбулося у межах очікуваного 
на той час рівня інфляції (рис. 3). Підвищення облікової 
ставки мало вирішати такі завдання: зменшити відплив 
гривневої маси у валюту; збільшити час, упродовж якого 
економіка країни зможе розраховувати на міжнародні ре-
зерви, доки не збільшяться обсяги експорту; утримати кур-
сову стабільність і знизити тиск на ціни; зберегти довіру 
до гривні. 

Середньострокова ціль з інфляції в України була 
встановлена на рівні 5 % (для щорічного приросту індек-

су споживчих цін). Більшість розвинених країн для цінової 
стабільності передбачають підтримку інфляції на рівні від 
1 % до 3 %. Для більшості країн, що розвиваються, серед-
ньострокова інфляційна ціль коливається в межах від 4 % 
до 8 %, тобто є вищою.

В Україні у попередні роки інфляція декілька разів 
відповідала встановленому цільовому рівню. Так, у 2011 р. 
її рівень дорівнював 4,6 %, у 2019 р. – 4,1 %, у 2020 р. – 5 % 
(див. рис. 3). У деякі періоди інфляція суттєво перевішу-
вала цільовий рівень, була досить високою і мінливою: 
у  2000  р.  – 25,8 %, у 2014 р. – 24,9 %, у 2015 р. – 43,3 % 
У  2022 р. вона досягала 26,6 %. 

Необхідно зазначити, що під час запровадження ре-
жиму інфляційного таргетування у періоди високого або 
надто волатильного рівня інфляції громадяни з недовірою 
ставляться до нового режиму та їх очікування щодо рівня 
інфляції змінюються повільно. Встановленню більш реаль-
них інфляційних очікувань може сприяти результативна 
політика НБУ як центрального банку, який, встановлюючи 
більш високі інфляційні цілі з широким коридором коли-
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Рис. 1. Динаміка грошової бази України за період 2006–2022 рр.

Джерело: побудовано автором на основі даних [26]
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вань, надає змогу досягати оголошених цілей та посиліти 
довіру до монетарної політики, та збільшити керованість 
інфляційних очікувань.

Вітчизняна банківська система завжди чутливо реа-
гувала на всі кризи й інші зовнішні виклики за час незалеж-
ності України. Так, якщо в 2014 р. у країні було 180 банків, то 
в 2015 р. – вже 163, у 2016 р. – 117 банків, тобто за два роки 
було ліквідовано 63 банківські установи чи 38 % (рис. 4). 
Тенденція зменшення кількості банків в Україні спостері-
гається дотепер – на цей час в Україні діють 67 банківських 
установ, що на 5,6 % менше, ніж у попередньому році. 

Тенденція зменшення кількості банківських установ 
спостерігається в основному для банків з іноземним капі-
талом (табл. 1). Так, якщо на початок 2022 р. було 33 банків-
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Джерело: побудовано автором на основі даних [26]

ські установи з іноземним капіталом, то на початок 2023 р. 
їх стало вже 30. 

На основі дослідження даних НБУ щодо активів ко-
мерційних банків варто відмітити їх постійне зростання, 
незважаючи на зменшення кількості банківських установ 
(рис. 5). 

Так, спостерігалося лише деяке зменшення вартості 
активів в періоди криз: станом на 01.01.2010 р. порівняно 
з 01.01.2009 р. – зменшення на 4,9 %, що складало 45784 млн 
грн та станом на 01.01.2016 р. порівняно з 01.01.2015 р. на 
4,7 %, чи на 62467 млн грн. Станом на 01.01.2016 банківські 
активи становили 1254,385 млрд грн і почали зростати, не-
зважаючи на тенденцію скорочення кількості банків, тому 
станом на 01.01.2023 р. становили 2353,592 млрд грн. 
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Рис. 4. Динаміка кількості діючих банків в Україні у 2001–2023 рр.

Джерело: побудовано автором на основі даних [26]
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Таблиця 1

Динаміка кількості діючих банків в Україні у 2001–2023 рр.

Період Кількість 
діючих банків

Темпи 
зростання, % 

З них з 
іноземним 
капіталом

Темпи 
зростання, %   

У т. ч. зі 100 
% іноземним 

капіталом

Темпи 
зростання, % 

на 1.01.2008 175   47   17  

на 1.01.2009 184 105,1 53 112,8 17 100,0

на 1.01.2010 182 98,9 51 96,2 18 105,9

на 1.01.2011 176 96,7 55 107,8 20 111,1

на 1.01.2012 176 100,0 53 96,4 22 110,0

на 1.01.2013 176 100,0 53 100,0 22 100,0

на 1.01.2014 180 102,3 49 92,5 19 86,4

на 1.01.2015 163 90,6 51 104,1 19 100,0

на 1.01.2016 117 71,8 41 80,4 17 89,5

на 1.01.2017 96 82,1 38 92,7 17 100,0

на 1.01.2018 82 85,4 38 100,0 18 105,9

на 1.01.2019 77 93,9 37 97,4 23 127,8

на 1.01.2020 75 97,4 35 94,6 23 100,0

на 1.01.2021 74 98,7 33 94,3 23 100,0

на 1.01.2022 71 95,9 33 100,0 23 100,0

на 1.01.2023 67 94,4 30 90,9 22 95,7

Джерело: побудовано автором на основі даних [26]

y = 97479x – 203332
R2 = 0,9531
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Рис. 5. Динаміка активів банківських установ України з 2001 по 2023 рр.

Джерело: побудовано автором на основі даних [26]
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Також спостерігається загальна тенденція зростан-
ня активів банків в іноземній валюті (рис. 6). Так, якщо на 
01.01.2022 р. загальна сума активів банків в іноземній ва-
люті складала 583133 млн дол. США, то на 01.01.2023 р. – 
731394 млн дол. США, тобто збільшилася на 25,4 %.

Водночас сумарна вартість банківських мета-
лів за останні часи знижується (рис. 7). Так, станом на 
01.01.2021  р. вартість банківських металів становила 
572  млн дол. США, тоді як на 01.01.2022 р. – 384 млн дол. 
США (зниження на 32,9 % порівняно з попереднім періо-
дом), на 01.01.2023 р. – 156 млн дол. США (зниження на 
59,4 %).

Аналіз коштів в НБУ показав їх зростання після по-
чатку 2022 р. Так, протягом 2022 р. кошти в НБУ збільши-

лися з 34973 млн грн до 82485 млн грн, що складає збіль-
шення в 2,4 разу (рис. 8).

Обсяги наданих кредитів за період 2016–2023 рр. змі-
нювали свій тренд (рис. 9). Так, якщо станом на 01.01.2016 р. 
було видано кредитів на суму 1009,768 млрд грн, то станом 
на 01.01.2019 р. загальна сума наданих кредитів зросла 10 % 
та склала 1118,86 млрд грн. З 2019 р. по 2021 р. спостері-
галося зниження суми наданих кредитів на 14 %, далі   – 
в 2022 р. спостерігається на 11 %. За 2022 р. загальна сума 
наданих кредитів зменшилася на 2,4 % (табл. 2). Лише сума 
кредитів, що надані суб`єктам господарювання майже не 
змінювалася за цей час. 

Структура виданих кредитів за окремими напряма-
ми фінансування за весь період аналізу змінювалася в бік 
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Рис. 6. Динаміка активів банків в іноземній валюті за 2016–2023 рр.

Джерело: побудовано автором на основі даних [26]
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Рис. 7. Динаміка вартості банківських металів за період 2016–2023 рр.

Джерело: побудовано автором на основі даних [26]
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Джерело: побудовано автором на основі даних [26]
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Джерело: побудовано автором на основі даних [26]

збільшення кредитів, що надані органам державної влади 
та фізичним особам. Частка кредитів, що надані суб`єктам 
господарювання, навпаки, знизилася з 82 % станом на 
01.01.2016 до 77 % станом на 01.01.2023 (рис. 10).

Рентабельність активів і капіталу банківських установ 
суттєво змінювалась упродовж періоду аналізу (рис.  11). 
Так, якщо з 2001 р. по 2009 р. рентабельність активів та ка-
піталу були позитивними, то криза 2008–2009 рр. призвела 
до зниження результативності банківської системи та не-
гативних показників рентабельності активів і капіталу, яка 
спостерігалася до 2013 р. Фінансова криза 2014–2015 рр. 
також викликала збитковість банківської системи та нега-
тивні значення рентабельності. Так, рентабельність акти-
вів у 2019 р. була -12,6 %, а капіталу дорівнювала -116,74 %.  
З 2019 р. спостерігається позитивна динаміка рентабельнос-
ті активів і капіталу. Станом на 01.01.2022 р. рентабельність 
активів дорівнювала 4,09 %, а рентабельність капіталу рів-
нялася 35,08 %. На початок 2023 р. рентабельність активів 
і капіталу банківських установ вже була позитивною, хоча 
протягом 2022 р. вона мала негативні показники (рис. 12).

Так, рентабельність активів у квітні 2022 р. дорівню-
вала -0,03 %, а капіталу – -0,25 %. Негативна динаміка збе-
рігалася до липня 2022 р. З серпня 2022 р. показники рен-
табельності активів і капіталу покращуються та поступово 
зростають. Станом на 01.02.2023 р. рентабельність активів 
дорівнювала 7,41 %, а рентабельність капіталу була 78,25 %.

Характеризуючи банківську та грошово-кредитну 
систему України, необхідно проаналізувати основні ризи-
ки, які її відображають. Так, за оцінкою НБУ, деякі ризики 
фінансового сектора економіки України знизилися у грудні 
2022 р. порівняно з їх рівнем у червні 2022 р. Карту фінан-
сових ризиків за оцінкою НБУ наведено на рис. 13.

Так, декілька ризиків залишаються на високому рівні: 
макроекономічний, кредитний ризик корпорацій та ризик 
капіталу. Високий рівень макроекономічного ризику обу-
мовлюється падінням економіки в 2022 р., високим рівнем 
державного боргу та дефіцитом бюджету відносно ВВП, 
руйнуванням енергетичної інфраструктури. Проте значні 
надходження міжнародної фінансової допомоги дещо по-
кращили платіжний баланс і компенсували негативні тен-
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Рис. 10. Структура виданих кредитів,  
де: 1 – кредити, що надані органам державної влади; 2 – кредити, що надані суб`єктам господарювання;  

3 – кредити, що надані фізичним особам; 4 – кредити, надані небанківським фінансовим установам.

Джерело: побудовано автором на основі даних [26]

денції. Рівень кредитного ризику корпорацій є високим, що 
обумовлюється ускладненням проблем із електропостачан-
ням для бізнесу, зростанням частки дефолтів підприємств 
та ін. Ризик капіталу залишився на середньому рівні через 
значний запас міцності, що був накопичений фінансовими 
установами до війни. Лише декількома банками вже був 
використаний цей запас для поглинання збитків. Проте 
кредитний ризик домогосподарств знижується, але ще за-
лишається на середньому рівні. Послабленню кредитного 
ризику домогосподарств сприяло зростання номінальних 
доходів. Ризик прибутковості також знизився й  оціню-
ється як середній. Банківський сектор відновив свою при-
бутковість після збитків першого півріччя, чому сприяли 
збільшення основних доходів та їх підвищення операційної 

ефективності, хоча витрати на резервування зростають. 
Ризик ліквідності знизився та має помірний рівень за ра-
хунок збільшення вкладів населення та коштів корпорацій. 
Рівень валютного ризику знизився до середнього рівня 
у зв’язку з коригуванням обмінного курсу гривні до долара 
США, що знизило його волатильність готівкового курсу 
та призвело до послаблення тиску на валютному ринку. 
Також фінансова допомога від країн-партнерів дозволила 
збільшити обсяги міжнародних резервів [25; 26]. 

Таким чином, грошово-кредитні система України 
розвивається у дуже складних умовах. Попри це, фінансо-
вий сектор продовжує працювати. Міжнародна підтримка 
Україні зростає, забезпечуючи фінансування майже 50 % по-
треб держбюджету, зовнішні гранти та кредити підтримали 
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Червень 2022 р. Грудень 2022 р.

Ризик прибутковості

8

7
6
5
4
3
2
1
0

Макроекономічні ризики

Ризик капіталу

Ризик ліквідності Кредитний ризик корпорації

Валютний ризик Кредитний ризик 
домогоподарств

Рис. 13. Карта фінансових ризиків за оцінкою НБУ 
НБУ оцінює ризики за шкалою від 1 до 10, де 1 – найнижчий рівень ризику, 10 – найвищий рівень ризику

Джерело: побудовано автором на основі даних [26]

платіжний баланс та забезпечили зростання міжнародних 
резервів, НБУ зберігає свою присутність на валютному 
ринку. Значні державні видатки на виплати військовос-
лужбовцям і постраждалим від наслідків війни зміцнюють 
доходи населення та компенсують їх суттєве скорочення 
в приватному секторі. Ліквідність вітчизняних банків зни-
зилася, але залишилася на достатньо високому рівні. 

Крім того, діяльність НБУ у сфері забезпечення ста-
більності та регулювання фінансово-кредитної системи 
України у цей складний час може реалізовуватися за таки-
ми напрямами: виведення з ринку недієздатних банків за-
для оздоровлення банківського сектора; повернення до ре-
алізації політики інфляційного таргетування у післявоєн-
ний період, забезпечення інфляційної стабільності. Також 
має бути застосована система заходів, спрямованих на від-
новлення економіки та забезпечення загальної економічної 
стабілізації, підвищення довіри до банківського сектора та 
зростання ефективності діяльності НБУ у сфері контролю 
та регулювання банківської системи, забезпечення розви-
тку банківської системи України у майбутньому. Зокрема, 
можуть бути використані такі інструменти монетарної по-
літики, як: управління рівнем ставок позичкових процентів; 
впровадження інструментів цільового стимулювання (на-
приклад, спрямованого на відновлення реального сектора 
економіки) кредитної активності банків; пом’якшення ви-
мог регулювання кредитної діяльності. Заходи, що мають 
бути впроваджені, необхідно спрямовувати, перш за все, на 
розширення надходження грошової пропозиції в критично 
важливі сегменти реального сектора економіки, а також 
державні фінанси.

Висновки. Підсумовуючи, можна зазначити таке. 
1. Розглядаючи становлення та розвиток грошово-

кредитної системи в Україні, було визначено та 
надано загальну характеристику семи ключовим 
етапам: започаткування інституційного станов-
лення грошово-кредитної системи; введення на-
ціональної грошової одиниці; подолання світо-
вої фінансової кризи 1998 р. та розбудова націо-

нальної грошово-кредитної системи; подолання 
наслідків світової фінансової кризи 2008 р.; по-
долання наслідків російсько-української війни 
2014  р.; подолання наслідків світової фінансової 
кризи 2019 р. та прискореної пандемією коронаві-
русу; стабілізація та подолання наслідків активної 
фази агресії росії проти України;

2. Доведено, що кредитно-грошова система забез-
печує функціонування фінансової сфери України 
шляхом нормалізації механізму розподілу фінан-
сових ресурсів, забезпечення обігу грошової маси 
та економічної стабілізації. Однак в умовах кри-
зи та сучасного воєнного стану економіка країни 
і банківська система можуть посилювати нереак-
тивний взаємний вплив. 

3. Сучасний стан функціонування кредитно-грошової 
системи України характеризується наявністю 
низки негативних факторів, до яких належать: 
військова агресія з боку росії та політична неста-
більність, загальна економічна дестабілізація та 
руйнування економічної системи, зниження дові-
ри населення до банківського сектора. Визначено, 
що всі системні кризи України супроводжувалися 
спадом виробництва, фінансовими, бюджетними, 
валютними, борговими та банківськими потря-
сіннями, але поточна криза може стати для нашої 
грошово-кредитної системи та економіки в ціло-
му найбільш суттєвою.

4. Для забезпечення стабільності грошово-кредитної 
системи України під час воєнних дій необхідно 
вирішити низку проблем, що пов’язані зі забез-
печенням стабільного функціонування економіки 
країни, кредитування відбудови та розвитку ре-
ального сектора економіки, підтримання стабіль-
ності національної валюти.

5. Для стабілізації грошово-кредитної системи Украї
ни та економіки в цілому необхідно: для оздо-
ровлення банківського сектору вивести з ринку 
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недієздатні банки; для інфляційної стабільності 
необхідно забезпечити повернення до реалізації 
політики інфляційного таргетування; для відбудо-
ви економіки, зокрема реального сектора, необ-
хідно пом’якшити вимоги регулювання кредитної 
діяльності, впровадити інструменти цільового 
стимулювання кредитної активності банківських 
установ та ін. 

6. Проблема пошуку шляхів відновлення та забезпе-
чення стабільного зростання кредитно-грошової 
системи України потребує спеціального аналізу та 
може стати перспективним напрямом досліджень 
у майбутньому.
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