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SUMMARY

This article deals with the set of issues related to economic - currency-financial relations with
abroad. To this end, we first presented the general concepts of this process including foreign
exchange policy, the foreign exchange market accompanied by the exchange rate. For the prac-
tical work of the financial manager of the enterprise of particular importance are the transfers of
funds through correspondent banks. That is why we considered it opportune for the financial ma-
nager to know the movement of funds in the process of import-export of goods. In this case, it is
necessary to understand such financial categories as: the,,nostro" account, the ,vostro" account,
spot transactions (,,spot"), forward operations, documentary credit, documentary collection, etc.
International currency-financial relations are presented as a complex process.

Keywords: foreign exchange policy, foreign exchange market, exchange rate, ,,margin’,
,spot" operations, forward operations, hedging, ,,nostro" account, ,vostro" account, documen-
tary credit, documentary collection.

REZUMAT

In acest articol se trateazd setul de probleme legate de relatiile economice - valutar-financi-
are cu strdinditatea. In acest scop am prezentat, mai intdi, conceptele generale ale acestui proces
incluzand politica valutard, piata valutard insotitd de cursul de schimb valutar. Pentru activita-
tea practicd a managerului financiar al intreprinderii o importanta deosebita au transferurile
de fonduri prin bancile corespondente. De aceia am considerat oportun cunoasterea de cdtre
managerul financiar a miscdrii fondurilor in procesul de import-export de mdrfuri. In acest caz
este necesar de inteles astfel de categorii financiare ca: contul ,,nostro’; contul ,,vostro’, operatiuni
la vedere (,spot”), operatiuni la termen (,,forward”), acreditivul documentar, incaso documentar
etc. Relatiile valutar-financiare internationale sunt prezentate ca un proces complex.

Cuvinte-cheie: politica valutard, piata valutard, cursul de schimb valutar, ,marjd’,
operatiuni ,spot’, operatiuni ,,forward’, hedging, contul ,,nostro’; contul ,,vostro’, acreditivul
documentar, incaso documentar.

Introducere. in conditiile globalizarii, ~derii, integrandu-se in acest proces. Astfel,
economiile nationale iese din albia proble- in conditiile cand au luat amploare relatiile
melor si intereselor interne ale intreprin- economice ale intreprinderilor cu strdinata-



tea prinimporturi si exporturi, in fata ma-
nagerului financiar al intreprinderii se ina-
inteaza o cerinta imperativa de a cunoaste
complexitatea mecanismului de organiza-
re a relatiilor valutar-financiare a intreprin-
derii cu strainatatea, avand in vedere ca
conjunctura pietelor valutare este foarte
evolutivd, fiind in functie de mai multi fac-
tori. Prin urmare, cunoasterea problemelor
complexe ale managementului relatiilor
valutar-financiare internationale devine o
oportunitate a timpului.

Continutul de baza. in relatiile valu-
tar-financiare cu straindtatea managerul
financiar al intreprinderii (firmei) trebuie sa
cunoasca conceptele generale cu referire
la relatiile valutar-financiare internationale
cu strdindtatea si anume: politica valutara,
piata valutara si cursul de schimb.

Politica valutara reprezinta ansamblul
masurilor, instrumentelor si metodelor prin
care autoritatea monetara abilitata cauta sa
actioneze pentru a urmari influenta facto-
rilor si a stabili cursul de schimb pe piata
valutara.

Piata valutara presupune existenta
unui sistem de relatii care se formeaza in-
tre banci, case de schimb si clientii aces-
tora prin intermediul carora se realizeaza
operatiunile de vanzare-cumparare, devize
si valute, contribuind la stabilirea cursurilor
de schimb.

Cursul de schimb reprezinta expresia
sintetica a raportului valoric exprimat ca
pret al tranzactiei cu devize pe piata valu-
tara. Cursul de schimb reprezinta elementul
esential al convertibilitatii monedelor.

in general, tranzactiile valutare sunt de-
rulate prin intermediul bancilor sau al altor
institutii financiare, specializate si autoriza-
te in acest sens. La cumpdrarea si vanzarea
unei valute exista o diferenta intre cursul
de cumparare si cel de vanzare. Aceasta
diferentd este cunoscutd sub denumirea
de ,,marja". Regula generala referitoare la
stabilirea cursurilor de vanzare si cumpa-
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rare este cd bancile cumpara ieftin si vand
scump, sau altfel spus, cumpara o anumita
valutd la un curs mai scazut si vand la un
curs mai ridicat (diferenta fiind ceea ce s-a
spus - marja).

Majoritatea operatiunilor de schimb
valutar sunt ‘“operatiuni la vedere”
(spot). Aceasta denumire este asocia-
ta operatiunilor de schimb valutar care
se efectueaza la cursul valutar din ziua
tranzactiei, iar miscarea banilor in conturi
(decontarea) are loc in 48 de ore sau doua
zile bancare lucritoare. intre bancs si cli-
ent intervine un contract de operatiuni la
vedere sau contract la vedere.

Pentru protejarea impotriva riscului de
schimb valutar, se utilizeaza operatiunea
de schimb valutar la termen (forward).
Aceasta operatiune la termen permite sta-
bilirea cursului la care se va cumpara valu-
ta in ziua platii.

In legatura cu termenul la care se efectu-
eaza operatiunile la termen, acestea au, de
requld, perioade fixe. De exemplu, o luna, 2,
3,6, 9 luni si maxim 12 luni.

Totodata, trebuie de acordat atentie
corelarii platii importului cu termenul
operatiunii la termen, deoarece miscarea
banilor in conturi se face asemanator
operatiunilor la vedere, respectiv in termen
de 2 zile lucratoare de la data operatiunii la
termen.

Odatd ce cursul a fost stabilit, riscul
este evitat. Masura de protejare impotriva
fluctuatiilor valutare viitoare, in raport cu
anumita valuta, este denumita hedging
(hedging - engl., acoperire, adapostire ).

Si in cazul operatiunilor de hedging
exista posibilitatea aparitiei unor pier-
deri (potentiale) ca urmare a diferentei
intre cursul la termen, la care s-a efectuat
operatiunea, si cursul la vedere din ziua in-
cheierii operatiunii sau, altfel spus, daca s-ar
fi schimbat bani peste 2 luni, la cursul la ve-
dere, s-ar fi cumparat mai ieftin dolari (euro,
etc.) Si totusi, prin apelarea la operatiunile
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de hedging se elimina riscul si se poate sta-
bili pretul marfii astfel incat sa nu se supor-
te scumpirea importurilor, determinata de
fluctuatiile nefavorabile ale cursului valutar.
in sens larg, operatiunile de hedging fac
parte din arbitrajul valutar.

Cursul la termen se stabileste luand in
considerare cursul la vedere, la care se mai
ia in calcul o prima denumita “premium’,
daca se anticipeaza ca moneda ce urmeaza
a fi cumparata se va intari (aprecia) sau un
"discount”, daca se estimeaza ca moneda se
va deprecia. Pentru a calcula cursul efectiv,
fie se scade premium-ul din cursul la vede-
re, fie se aduna discount-ul.

Cunoasterea conceptelor generale lega-
te de politica valutara va facilita activitatea
practica a intreprinderii legate de import-ex-
port. In activitatea practica a relatiilor eco-
nomice — valutar-financiare ale intreprinderii
0 mare importanta are cunoasterea relatiilor
interbancare prin care se efectueaza transfe-
rurile internationale de fonduri.

Pentru a intelege modul in care se efec-
tueaza platile externe, trebuie prezentats,
mai intai, practica privind conturile in va-
luta. Indiferent de fluxul tipului valutar (co-
mercial, necomercial sau financiar), acesta
se realizeaza prin banca. Bancile din dife-
rite tari stabilesc, intre ele, relatii de cores-
pondent bancar, avand deschise — pe baza
de reciprocitate — conturi, pe de o parte,
pentru a usura si a permite o cat mai rapi-
da miscare a banilor, iar pe de alta parte,
pentru a asigura securitatea transferurilor
internationale de fonduri.

Referitor la conturile pe care bancile si le
deschid reciproc, in practica s-au impus ter-
menii (de origine italiana):

- ,hostro” — care inseamna ,,al nostru”;
din punctul de vedere al unei banci comer-
ciale moldovenesti (din Republica Moldova)
este contul in valuta al acesteia, deschis in
evidentele unei banci din strainatate;

- ,vostro” sau ,lorro” - care insemna ,al
vostru”; defineste contul bancii strdine, des-
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chis in evidentele aceiasi banci comerciale
din Republica Moldova.

Deschiderea reciproca de conturi in va-
luta este numai o parte din serviciile pe care
bancile aflate in relatie de corespondent
bancar si le ofera reciproc.

Denumirea unui cont drept ,,nostro” sau
,vostro” (lorro) este asociat pozitiei bancii
care efectueaza operatiunea.

Astfel, de exemplu, un cont in valuta,
deschis de catre o banca din Republica Mol-
dova la o banca din S.U.A.

- Pentru banca comerciala moldoveneas-
ca va fi denumit ,nostro” respectiv contul
,nostru” deschis la banca din SUA,;

- Pentru banca din SUA va fi denumit ,vos-
tro’, respectiv ,,contul vostru” deschis la noi.

Amploarea relatiilor de corespondent
bancar si numarul conturilor deschise in
strdinatate depinde de marimea bancilor,
pozitia lor in ierarhia internationald, inte-
resul financiar pentru o anumita zona eco-
nomica.

Toate platile in strdinatate ale unei banci
se fac prin intermediul acestor conturi, in-
diferent daca aceste plati sunt operatiunile
proprii ale acestei banci (de exemplu: inca-
sare, plati, comisioane, rambursari de rate,
dobanzi etc.) sau sunt operatiuni efectuate
din ordinul clientilor lor (cecuri, acreditive,
incasouri).

De reqgula, disponibilitatile valutare se
pastreaza la banci din tara de origine a va-
lutei respective.

De exemplu, o banca din Germania are
deschise conturiin dolari la bancile din SUA.
lar banci din SUA au deschise conturi in
EURO in Germania.

In acest mod, depozitele proprii ale bén-
cii si ale clientilor sdi (care au deschise con-
turi in valuta) sunt fructificate, prin depo-
zitare la bancile straine, prin dobanzile care
se incaseaza.

Bancile pastreaza numai sume mici, in
valuta, sub forma de numerar pentru schim-
bul valutar la ghiseu.



Bancile corespondente, de fapt, isi acor-
da reciproc facilitati suplimentare, in afara
faptului ca au deschise reciproc conturi in
valuta. Deseori acorda sprijin si asistenta
clientilor celeilalte banci corespondente,
cand acestia deruleaza afaceriin straindtate.

Fiecare banca trebuie sa urmareasca
evolutia platilor si incasarilor efectuate prin
contul ,nostro”. Aceasta se realizeaza prin
tinerea unui cont intern de catre banca
denumit “cont oglinda”, exclusiv cu scopul
pastrarii evidentei.

Prin acordul de corespondent bancar,
cele doua banci convin ca pe masura ce
debiteaza sau crediteaza contul ,,vostro” al
bancii partenere, se transmit periodic cate
un extras de cont.

Drept urmare, cand banca moldove-
neasca dispune plati sau incasari din si in
contul ei in straindtate (,nostro” pentru
ea), simultan evidentiaza operatiunea in
fisa contului oglindd a contului deschis
la banca din strainatate. Dupa efectuarea
operatiunii, banca din strainatate ii trimite
extrasul de cont (al contului ,vostro” din
punctul ei de vedere). Banca moldove-
neasca va confrunta cele doua documente
(fisa contului oglinda si extrasul) si poate
confirma soldul sau, in cazul in care con-
statd nereguli (diferente intre datele inre-
gistrate in fisa contului oglinda si cele din
extras), va contacta banca corespondenta
in vederea reglementarii acestora.

In scopul tinerii unei evidente exacte,
banca va inregistra in contul oglinda toate
tranzactiile la o data denumita data valu-
tei. Data valutei este data la care tranzactia
este inregistrata in contul nostro, deschis la
banca corespondenta. Aceasta este data de
la care clientul poate utiliza fondurile care
au fost transferate. Aceasta este foarte im-
portant, chiar decisiv, deoarece o inregis-
trare incorectda poate crea mari probleme
bancii, care nu va dispune la moment de
disponibilitati si va trebui sa cumpere valuta
pe piata valutara pentru a-si acoperi nevoia
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temporard, riscand sa inregistreze pierderi
rezultate din schimbul valutar.

In  procesul efectudrii transferurilor
platilor cu strdinatatea bancile corespon-
dente percep comisioane al caror nivel este
determinat de urmatorii factori: nivelul de
ansamblu al comisioanelor bancare intr-o
anumita tara (de exemplu, SUA) sau zona
geografica (de exemplu, tarile Europei de
Vest, Asia de Sud etc.); marimea sumei; tipul
de operatiune pentru care se efectueaza
plata (ordin de plata, acreditiv documentar);
tipul de transfer utilizat, luandu-se in consi-
derare viteza si securitatea transmiterii.

Indiferent de tipul de transfer, docu-
mentul in sine (prin ordinul dat de client)
precizeaza in sarcina cui cad comisioanele:
a celui ce remite banii si / sau a celui ce ur-
meazd si-i incaseze. In practica exista trei
combinatii posibile:

- Clientul ce remite banii plateste comisi-
oanele solicitate de ambele banci;

- Beneficiarul platii suporta comisioanele
solicitate de ambele banci;

- Fiecare dintre parteneri plateste comi-
sioanele pentru banca din tara sa.

In acelasi timp, se distinge miscarea ba-
nilor in doua planuri:

-client-banci fondurile sunt transferate
din contul clientului (in exemplul anterior
din contul importatorului deschis la banca
moldoveneasca) in contul partenerului (ex-
portatorului);

- banca - banca miscarea fondurilor are
loc prin intermediul conturilor ,,nostro” si
,vostro” ale celor doua banci implicate in
transferul international al fondurilor.

Indiferent de natura tranzactiei sau a
persoanei fizice sau juridice care a ordonat
transferul international al fondurilor, acesta
se poate realiza prin:

- transfer letric prin posta (par avion);

- transfer telegrafic;

- transfer prin sistemul electronic SWIFT.

Actualmente cea mai practica forma
de transfer international de fonduri este
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Figura 1. Operatiunile de expediere a marfii.
BENEFICIAR ORDONATOR
(Exportator) (Importator)
BANCA - BANCA
NOTIFICATOARE EMITENTA

(Banca exportatorului)

(Banca importatorului)

transferul prin sistemul electronic SWIFT.
SWIFT constituie o tehnica computerizata
de transmitere a mesajelor. intr-o abordare
simpla, este similar transferului telegrafic
sau prin telex cu particularitatile determi-
nate de sistemul computerizat integrat care
il defineste si securitatea absoluta a trans-
miterii informatiei.

Expresia SWIFT, utilizata adesea in prac-
tica ca un termen in sine reprezintd abrevi-
erea pentru Society for Wordwide Interbank
Financial Telecommucations (Societatea
pentru Telecomunicatii Financiare Inter-
bancare Mondiale), societate cu sediul la
Bruxelles, constituita prin asocierea a 239
de banci din 15 tari in 1973, care a devenit
operationala incepand cu 1977.

Platile in comertul international. In
tranzactiile internationale  problemele
cele mai dificile sunt cele privind controlul
asupra marfurilor care formeaza obiectul
tranzactiei si increderea intre parteneri. Cat
de sigur este sa expediezi marfa in straina-
tate, catre un cumparator din alta tara? Va
plati acesta? Ce se va intampla in cazul in
care nu plateste?

Exista posibilitatea reducerii aces-
tor riscuri, pentru ambii parteneri, prin
utilizarea unor tehnici de decontare a
tranzactiilor, reglementate si acceptate
pe plan international. Una din tehnicile
de decontare este acreditivul documen-
tar (documentary credit), cunoscut si sub
denumirea de scrisoare de credit (Letter of
credit - L/C).

in figura 1 este prezentatd succesiunea
standard a operatiunilor, circuitul specific
platilor efectuate prin acreditivdocumentar.

Vom explica pasii operatiunilor de ex-
pediere a marfii, utilizandu-se acreditivul
documentar. In acest proces un mare rol
apartine bancilor partilor implicate in acest
proces.

Succesiunea standard a operatiunilor,
circuitul specific platilor efectuate prin
acreditiv documentar.

Pasul 1. Acreditivul documentar este un
angajament ferm, asumat in scris, de o ban-
ca de a asigura plata unui export sau ser-
viciu contra documentelor prezentate de
exportator, in conformitate cu termenele si
conditiile stabilite de importator.



Pasul 2. Parti implicate. in plata prin acre-
ditivdocumentar, partile implicate sunt:

- Ordonatorul ( importatorul) este cel
care initiaza relatia de acreditiv, prin ordinul
pe care il da bancii sale (cerere de deschide-
re de acreditiv) stabileste conditiile de ter-
mene si documente , in care banca sa facd
plata;

- Banca emitenta (banca importatorului)
este acea care, la cererea ordonatorului, fsi
asuma angajamentul ferm de plata, in ca-
zul in care conditiile cerute de importator
sunt respectate de catre exportator (aces-
te conditii si termene sunt trecute intr-un
document care este insusi acreditivul do-
cumentar si pe care il transmite, pe canal
bancar, exportatorului);

- Banca notificatoare (banca exportato-
rului) este banca ce il anunta pe exportator
de sosirea (deschiderea) acreditivului; ea
poate fisi banca platitoare, dacd in acreditiv
s-a precizat plata documentelor se face la
ghiseele sale;

- Beneficiarul (exportatorul) este cel in
favoarea caruia a fost deschis acreditivul si
care, dupa indeplinirea conditiilor de ter-
men si documente precizate in acreditiv,
incaseaza banii pe baza documentelor pre-
zentate la ghiseele bancii platitoare.

De asemenea, este folosit termenul de
acreditivdocumentar:

- atat pentru a desemna o forma de de-
contare, cat si

- pentru insusi documentul emis de ban-
ca emitenta prin care aceasta se angajeaza
la plata.

Pasul 3. Termeni si conditii. Utilizarea
acreditivului ca modalitate de decontare a
fost stabilita de parteneri in contractul co-
mercial, unde se stabilesc si anumite terme-
ne si conditii.

Aceste termene si conditii sunt:

- Valoarea acreditivului documentar, re-

59

Economie si finante publice

spectiv suma maxima de plata la care se an-
gajeaza banca;

- Valabilitatea - intervalul limita de timp,
scurs de la emiterea acreditivului, in care
banca este angajata la plata, iar exportato-
rul trebuie sa prezinte documentele;

- Intervalul de timp, de la data expedierii
marfii, in cadrul caruia trebuie prezentate
documentele la plata;

- Utilizarea acreditivului - modul de
efectuare a platii: la vedere sau la o altd
data, expres precizata (de exemplu: ,la 90
de zile”), prin acceptare;

- Natura, cantitatea si starea marfurilor;

- Conditia de livrare a marfurilor, potrivit
cerintelor INCOTERMS 1990;'

- Documentele pe care trebuie sa le pre-
zinte la banca exportatorul pentru a incasa
banii;

- Alte precizari cum ar fi: livrdri partiale
permise / nepermise, transbordari permi-
se/nepermise, cine suporta comisioanele
bancare, clauza de rambursare a fonduri-
lor, respectiv modul in care banca platitoa-
re primeste banii de la banca emitenta (in
cazul in care locul platii nu este la banca
emitenta).

Operatiunile de derulare a acreditivului
pot fi prezentate astfel :

1. Acreditivele revocabile si irevocabile.

Orice acreditiv trebuie sa contina o pre-
cizare privind forma sa. Acreditivul poate fi
revocabil sau irevocabil.

Acreditiv irevocabil - nu poate fi schim-
bat fara acordul partilor.

Acreditiv revocabil - poate fi modificat
sau revocat (fara acordul prealabil al expor-
tatorului). De aceea, pentru al proteja pe
exportator se cere sa fie scris in acreditiv ca
este irevocabil.

2. Derularea propriu-zisa a acreditivului.

Cumparatorul trebuie sa ordone bancii
sale sa emita un acreditiv in favoarea expor-

'Bancile si operatiunile bancare. Fundamentele profesiunii bancare. Institutul Bancar Roman. Coordonator curs prof. dr. Lucian C. lones-

cu. - Editura Economica. 1996. Bucuresti. Pag. 248-250. ISBN: 973-9798-54-6.
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tatorului. In aceasta cerere va preciza toate
documentele pe care exportatorul trebuie
sa le prezinte bancii pentru ca aceasta sa-i
efectueze plata.

3. Documente uzuale. Documentele soli-
citate frecvent sunt:

- Factura. Este un document comercial
emis de exportator, in care sunt cuprinse
date privind : denumirea marfii, cantitatea,
calitatea, pretul unitar si valoarea si alte
detalii.

- Conosamentul - undocument de trans-
port, utilizat in cazul transportului maritim
de marfuri, care dovedeste ca marfurile s-au
expediat.

- Scrisoarea de trasura - un document
de transport in cazul transportului aerian
sau terestru, ca dovada de primire si incar-
carea marfurilor.

- Polita / Certificatul de asigurare. Trans-
portul international poate avea diverse ris-
curi: naufragiu, calamitati, razboi etc. Pentru
acoperirea acestor riscuri, marfurile sunt
asigurate la o campanie de asigurari. Pentru
asigurarea marfurilor se plateste o prima de
asigurari, iar casa de asigurari emite polita
de asigurare.

- Cambia. In cazul acreditivului cam-
bia este trasa asupra bancii importatorului
- banca emitentd - si acceptata de catre
importator, prin ea solicitandu-se ca o anu-
mitd suma de bani (de exemplu, valoarea
acreditivului) sa fie platita la prezentarea
cambiei — in cazul unei cambii la vedere,
sau dupa un anumit numar de zile (de ex.
90 de zile de la prezentare) — in cazul unei
cambii cu plata la scadenta.

- Certificat de Inspectie / Calitate. Acest
document poate fi emis de producator, ex-
portator sau o terta persoana.

- Document administrativ unic -
Circulatia marfurilor in cadrul Uniunii Eu-
ropene (UE) este reglementata separat prin
legislatia si acordurile incheiate in acest
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scop si se utilizeaza un singur formular, de-
numit Document administrativ unic.

Cele mai importante conditii de livrare
(incoterms) sunt:

- Franco transportator (FCA - Free Car-
rier). Exportatorul livreaza marfurile solici-
tate de importator si le preda carutasului.
Importatorul angajeaza transportul si
plateste toate cheltuielile, suportand riscu-
rile. Aceasta este o conditie pentru orice tip
de transport.

- Franca la bordul vasului (FOB). Expor-
tatorul transporta marfurile, le incarca la
bordul vasului pe socoteala sa si obtine un
conosament curat. Importatorul navloseste,
plateste navlu? si asigurarea pana la portul
de destinatie.

- Cost, asigurare, navlu (CIF — Cost, Insu-
ranse and Freight). Exportatorul navloseste
vasul, transportad si incarca marfurile pe vas,
incheie si plateste asigurarea pana in mo-
mentul in care marfurile sunt descarcate in
portul de destinatie.

Incaso documentar spre deosebire de
acreditiv, este o instructiune trimisa de
cdtre exportator bancii importatorului,
instructiune insotita de un set de docu-
mente, spre a fi transmise importatorului,
pentru plata sau acceptare (daca in setul de
documente este si 0 cambie).

In esentd, incasoul este un serviciu ban-
car de transmitere. pe canal bancar, a docu-
mentelor privind livrarea marfurilor de la
exportator la importator si a banilor in sens
invers. Spre deosebire de acreditiv, in cazul
incasoului nu avem de-a face cu o plata ga-
rantata. Controlul asupra marfurilor ramane
in sarcina exportatorului pana in momentul
in care este incasata plata sau acceptata
cambia insotitoare. Daca marfurile au fost
livrate si nu au fost achitate, acest lucru im-
plica costuri determinate fie de readucerea
marfii in tard, fie de depozitarea acestora,
pana in momentul in care este efectuata

2 Nota : Navlu - chirie platita pentru folosirea unui vas de transport maritim; costul transportului pe apa al persoanelor sau al marfurilor.



plata (sau marfa este redirijata si vanduta
unui alt cumparator).

Unele firme nu detin suficienta valuta
pentru a putea asigura plata importatori-
lor de marfuri si servicii. Tn acest caz pot
opta pentru comertul in compensatie sau
barter, oferind pentru plata importului, in
loc de bani, produse de pe piata interna.
Aceasta este o forma de comert care s-a
extins in ultimii ani, desi este mai com-
plicat decat apare la prima vedere. Mar-
furile oferite in schimb, adesea, nu sunt
necesare partenerului de afaceri, care, la
randul lui, le va livra unui tert, care intr-
adevar are nevoie de marfa respectiva si
care il va plati in numerar. Operatiunile se

Economie si finante publice 61

por desfdsura printr-un sir de intermedieri
pana la gasirea unui client interesat in mar-
fa respectiva. In fiecare etapa partile tre-
buie sa se asigure ca dreptul asupra mar-
fii este corect transmis, iar marfurile sunt
incarcate sau depozitate corespunzator.
Aceste tranzactii sunt, deseori, realizare de
firme specializate.

In concluzie mentionam, ca relatiile
internationale valutar-financiare sunt foarte
complexe siimplicd un efort mare din partea
departamentului de management financi-
ar al intreprinderii, necesitand cunostinte
profunde din partea specialistilor care sunt
implicati in relatiile de import-export de
marfuri ale intreprinderii.
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