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ASPECTE APLICATIVE ALE ANALIZEI CHELTUIELILOR PRIVIND DOBANZILE
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Actualmente, cheltuielile privind dobanzile trebuie supuse unei analize distincte datorita ponderii importante pe care
o detin in componenta cheltuielilor totale, precum si faptului ca acestea reflecta aspecte referitoare la relatiile financiare
ale entitatii cu institutiile bancare si financiare. In acest articol sunt prezentate diverse aspecte practice privind: aprecierea
generald a marimii si evolutiei cheltuielilor privind dobanzile; analiza structurii cheltuielilor privind dobéanzile si analiza
cauzala a cheltuielilor privind dobanzile.

Cuvinte-cheie: cheltuieli privind dobdnzile, credite bancare si imprumuturi, cheltuieli privind dobdnzile la 1000 lei
venituri din vanzari, rata medie a dobanzii.

PRACTICAL ASPECTS OF EXPENSES ANALYSIS REGARDING INTERESTS

At present the interest expenses should be a subject of a distinct analysis due to their importance in total expenses’
composition, as well as they reflect issues related to the entity's financial relations with banks and financial institutions.
This article presents various practical issues such as the size and evolution of the interest expenses; the interests’ expense
structural analysis and causal analysis of interest expenses.
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Introducere

In contextul actual al schimbirilor care au loc la nivel national si international, dar mai ales al celor care
au influentat in ultimii ani si vor influenta in continuare in mod direct sectorul financiar-bancar si costul cre-
ditelor bancare i imprumuturilor, se impune o abordare complexa a analizei cheltuielilor privind dobanzile.

In ansamblul cheltuielilor, cheltuielile privind dobanzile detin adesea o pondere importanti ca urmare a
faptului cé creditele bancare si imprumuturile reprezintd una dintre sursele de finantare a activitatii entitatii,
ponderea lor fiind dependenta de natura sectorului de activitate, de durata de rotatie a activelor circulante, de
eficienta exploatarii, de capacitatea de autofinantare etc.

Cheltuielile privind dobénzile fac parte din categoria cheltuielilor altor activitati i reprezinta costul surselor
de finantare imprumutate. Componenta acestora este indicata in subpct. 1) al anexei 4 din SNC ,,Cheltuieli” si
cuprind cheltuielile privind dobanzile aferente: creditelor bancare (inclusiv, aferente obligatiunilor si cambiilor
emise); contractelor de leasing financiar care nu se capitalizeaza in conformitate cu prevederile SNC ,,Costurile
indatorarii”; creditelor bancare si imprumuturilor compromise (expirate); Iimprumuturilor achitate filialelor,
entitatilor fiice si asociate [1].

Asadar, cheltuielile privind dobanzile trebuie supuse unei analize distincte datoritd caracterului lor specific,
pe care il detin in componenta cheltuielilor totale, precum si faptului ca acestea reflecta aspecte referitoare la
relatiile financiare ale entitatii cu alte entitati si cu institutiile bancare si financiare.

Directiile metodologice principale ale analizei cheltuielilor privind dobanzile sunt urmatoarele: aprecierea
generald a marimii si evolutiei cheltuielilor privind dobanzile, analiza structurii cheltuielilor privind dobanzile,
analiza dinamicii nivelului cheltuielilor privind dobanzile la 1000 lei venituri din vanzari, analiza cauzala a
cheltuielilor privind dobéanzile.

Aprecierea generald a marimii si evolutiei cheltuielilor privind dobanzile

Analiza marimii si evolutiei cheltuielilor privind dobanzile are menirea de a examina dimensiunea lor
absoluta si relativa in comparatie cu realizarile anilor precedenti si/sau obiectivele stabilite in planul de afaceri.

Pentru aprecierea marimii si evolutiei cheltuielilor privind dobanzile este rationald, de asemenea, examinarea
evolutiei cheltuielilor privind dobanzile in concordantd cu dinamica cheltuielilor totale si volumul activitatii
entitatii. In acest scop se foloseste metoda de analizi pe orizontald. Aceastd metodd presupune compararea
indicatorilor relativi de modificare a cheltuielilor privind dobanzile, a cheltuielilor totale si a volumului
activitatii agentului economic. De mentionat ca pentru evaluarea volumului activitatii entitatii pot fi aplicate
veniturile din vanzari si/sau veniturile totale (din toate tipurile de activitati).
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Compararea evolutiei cheltuielilor privind dobanzile in concordantd cu dinamica veniturilor permite
aprecierea eficientei folosirii surselor de finantare imprumutate. Se apreciaza pozitiv situatia in care ritmul
(sporul) cresterii veniturilor depaseste indicatorul similar al modificarii cheltuielilor privind dobanzile. In
asemenea conditii devine evidentd gestiunea reusita a surselor de finantare din partea managerilor entitatii si
creste eficienta economica a cheltuielilor privind dobanzile.

In Tabelul 1 este prezentatd analiza marimii si evolutiei cheltuielilor privind dobanzile prin metoda de
analiza pe orizontald. In calitate de sursd informationala serveste situatia de profit si pierderi, anexa 8 ,,Notd
informativa privind veniturile si cheltuielile clasificate dupa naturd” la situatiile financiare si borderoul evidentei
analitice la contul 714 ,,Alte cheltuieli din activitatea operationala”.

Tabelul 1

Analiza marimii si evolutiei cheltuielilor privind dobanzile

Suma, mii lei - . .
Indicatori Anul Anul de Abatereail. ab.soluta, Ritmul cresterii,
. mii lei %
precedent gestiune
1 2 3 4=3-2 5=3+2x100
1. Cheltuieli privind dobanzile 439 357 -82 81,32
2. Cheltuieli totale 23250 24140 +890 103,83
3. Venituri din vanzari 24560 25890 +1330 105,42

Din datele Tabelului 1 rezulta ca in dinamica se evidentiazad o tendinta pozitiva de scadere a cheltuielilor
privind dobanzile cu 82 mii lei, sau cu 18,68%. Evolutia cheltuielilor totale are un caracter crescator; in anul
de gestiune au alcatuit 24140 mii lei, majorandu-se cu 890 mii lei, sau cu 3,83%.

Atrage atentie faptul ca ritmul cresterii veniturilor din vanzari considerabil depéseste indicii aferenti chel-
tuielilor privind dobanzile si cheltuielilor totale. Acest fenomen semnifica eficienta economica a cheltuielilor
privind dobanzile si scaderea gradului de atragere a surselor imprumutate. Ultima concluzie reiese din faptul
ca odata cu cresterea veniturilor din vanzari are loc reducerea considerabila a cheltuielilor privind dobanzile.

Analiza structurii cheltuielilor privind dobanzile

Alt aspect analitic, care prezintd interes practic pentru utilizatorii situatiilor financiare, consta in aprecierea
structurii cheltuielilor privind dobénzile. Examinarea literaturii din domeniul analizei economice arata ca exista
diverse modalitati tehnice de analiza structurala. In particular, recomandim sa se analizeze structura cheltuieli-
lor privind dobénzile prin metoda de analiza pe verticald. Esenta acestei modalitati consta in calcularea ponderii
fiecarui element component in suma totala a cheltuielilor privind dobanzile.

In Tabelul 2 este prezentata analiza structurii cheltuielilor privind dobanzile dupa naturi, prin metoda de
analiza pe verticald. In calitate de sursa informationald serveste borderoul evidentei analitice la contul 714
,»Alte cheltuieli din activitatea operationala”.

Tabelul 2
Analiza structurii cheltuielilor privind dobanzile dupa natura in dinamica
Anul precedent Anul de gestiune Devierea
Cheltuielile privind dobanzile Suma, |Ponderea,| Suma, |Ponderea,| Suma, Ponderea,
aferente: . . . puncte
lei % lei % lei
procentuale
) 2 3 4 5 6=4-2 7=5-3
1. C'ired-ltel(.)r bal}care (1{101u51V, 'aferente 310 70,62 328 91.88 +18 12126
obligatiunilor si cambiilor emise)
2. Contractelor de leasing financiar 76 17,31 15 4,20 -61 -13,11
3‘. Creditelor b.ancare i imprumutu- 1 2,51 ) ) 11 251
rilor compromise (expirate)
4. I.rrzp.rumu‘.[urll(.)r ach.ltate filialelor, 42 9.56 14 3.92 28 5,64
entitatilor fiice si asociate
in total cheltuieli privind dobénzile 439 100 357 100 -82 X
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Datele Tabelului 2 denota ca in componenta cheltuielilor privind dobanzile cota predominanta a apartinut
cheltuielilor privind dobanzile aferente creditelor bancare (inclusiv, aferente obligatiunilor si cambiilor emise)
care detinea 70,62% 1n anul precedent, majorandu-se pana la 91,88% 1n anul de gestiune, sau cu 21,26 puncte
procentuale. In acelasi timp, se observd diminuarea cotei cheltuielilor privind dobanzile aferente contractelor
de leasing financiar: de la 17,31% in anul precedent la 4,20% in anul de gestiune, sau cu 13,11 puncte pro-
centuale in totalul cheltuielilor privind dobanzile. De asemenea, a scazut si cota cheltuielilor privind dobanzile
aferente imprumuturilor achitate filialelor, entitétilor fiice §i asociate cu 5,64 puncte procentuale in totalul
indicatorului analizat. Printre modificarile structurale se evidentiaza faptul ca in anul de gestiune nu au fost
inregistrare cheltuieli privind dobanzile aferente creditelor bancare si imprumuturilor compromise (expirate),
care in anul precedent au detinut cota de 2,51% din totalul cheltuielilor privind dobanzile.

Analiza cauzala a cheltuielilor privind dobanzile

Un alt aspect analitic, care necesitd examinare temeinicd, tine de analiza cheltuielilor privind dobanzile din
punct de vedere cauzal. Pentru analiza cauzelor si cdilor de modificare a cheltuielilor privind dobanzile savantii
romani Gh.Valceanu, V.Robu, N.Georgescu [2, p.223-224] si Anca Maria Hristea [3, p.231-232] recomanda
diverse sisteme factoriale.

De remarcat cé analiza cauzald a cheltuielilor privind dobanzile presupune utilizarea unor modele specifice,
care identifica principalii factori de influenta ce induc modificari in timp asupra marimii creditelor bancare si
imprumuturilor i care influenteaza indirect asupra valorii cheltuielilor privind dobanzile.

Pentru analiza cauzala a cheltuielilor privind dobanzile recomandam aplicarea in practica economica a
urmatorului sistem de factori generali:

Cheltuieli privind _  Venituri din « Cheltuieli privind dobdnzile la 1000 lei

dobanzile vanzari venituri din vanzari

Potrivit acestui sistem factorial, modificarea cheltuielilor privind dobanzile se datoreaza celor doi factori
cu influenta directa, §i anume:

v modificarea veniturilor din vanzari. In situatia cresterii cheltuielilor privind dobanzile se apreciazi ca
justificata din punct de vedere economic atata timp cat majorarea veniturilor din vanzari nu este devansata de
cresterea cheltuielilor privind dobanzile;

v’ modificarea cheltuielilor privind dobdnzile la 1000 lei venituri din vdnzari. In conditiile mentinerii
constante a veniturilor din vanzari, majorarea cheltuielilor privind dobanzile la 1000 lei venituri din vanzari
genereaza cresterea cheltuielilor totale privind dobanzile (efect nefavorabil), dupa cum scidderea cheltuielilor
privind dobanzile la 1000 lei venituri din vanzari determina diminuarea sumei cheltuielilor privind dobanzile
(efect favorabil).

In Tabelul 3 este ilustrata metodica analizei cauzale a cheltuielilor privind dobanzile conform sistemului
factorial prezentat mai sus prin metoda diferentelor absolute.

Tabelul 3

Calculul influentei factorilor generali la devierea cheltuielilor privind dobanzile

inclusiv din cauza

modificarii:
cheltuielilor
Indicatori pr?clelgin ¢ g;;zlu?lz I;E:;lel:te; veniturilor| privind dobanzile
din 1a 1000 lei
vanzari venituri din
vanzari
1 2 3 4=3-2 5 6
1. Cheltuieli privind dobanzile, mii lei 439 357 -82 23,77 -105,77
2. Venituri din vanzari, mii lei 24560 25890 +1330 X X
3. Cheltuieli privind dobanzile la 1000 lei
venituri din vanzari, lei la 1000 lei 17,8746 | 13,7891 | -4,0855 X X
(ind.1+ind.2x1000)
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Din calculele efectuate in Tabelul 3 se constata reducerea cheltuielilor privind dobanzile cu 82 mii lei,
ceea ce indica un efect favorabil pentru dezvoltarea performantelor financiare ale entititii. in urma analizei
efectuate au fost evidentiate principalele cauze ale diminuarii indicatorului analizat.

Cresterea veniturilor din vanzari cu 1330 mii lei a generat o reducere a cheltuielilor privind dobanda cu
23,77 mii lei. In aceasta situatie, cresterea cheltuielilor privind dobanzile se apreciazi ca justificati din punct
de vedere economic, deoarece majorarea veniturilor din vanzari nu este devansatd de cresterea cheltuielilor
privind dobanzile.

Nivelul cheltuielilor privind dobanzile la 1000 lei venituri din vanzari s-a redus cu 4,0855 lei la 1000 lei,
contribuind la scaderea cheltuielilor privind dobanzile cu 105,77 mii lei. Situatia se apreciaza pozitiv, deoarece
ritmul de crestere a veniturilor din vanzari a fost superior celui aferent cheltuielilor privind dobanzile, fapt ce
denota cresterea eficientei activitatii economice §i a performantei entitatii.

In opinia noastra, sistemul factorial de analizi a cheltuielilor privind dobanzile, examinat mai sus, poate fi
extins prin descompunerea factorului ,,cheltuieli privind dobanzile la 1000 lei venituri din vanzari”. In acest
context, propunem detalierea cheltuielilor privind dobanzile la 1000 lei venituri din vanzari in urmatoarele
componente: rata inzestrarii veniturilor din vanzari cu active, cota medie de participare a creditelor bancare
la acoperirea activelor si rata medie a dobanzii.

Interconexiunea factorilor ce influenteaza asupra modificarii cheltuielilor privind dobanzile este prezentata
schematic 1n Figura 1.

1

CHELTUIELI PRIVIND DOBANZILE ];1 PPN coehin ISR

Cheltuieli privind dobanzile la
1000 lei venituri din vanzairi

-’| Rata inzestririi veniturilor | -'-[ Cota medie de participare a creditelor |-
din vAnziri cu active -

[ bancare la acoperirea activelor

Valoarea medie a activelor W: e .
Venituri din vinzari J .

. A . . )
.| Dobanzi aferente creditelor bancare
.| Valoarea medie a creditelor bancare
. v

Valoarea medie a activelor

Valoarea medie a creditelor bancare] -

Fig.1. Factorii ce influenteaza asupra modificarii cheltuielilor privind dobanzile

Sursa: elaborata de autori

Din punctul nostru de vedere, necesitatea determindrii influentei factorilor detaliati ai cheltuielilor privind
dobanzile la 1000 lei venituri din vanzari asupra modificarii cheltuielilor privind dobanzile deriva din faptul ca:

 rata inzestrarii veniturilor din vanzari cu active permite utilizatorilor s cunoascd masura in care eficienta
utilizarii activelor poate sa influenteze scaderea cheltuielilor privind dobanzile. De mentionat cé accelerarea
rotatiei activelor poate conditiona diminuarea cheltuielilor privind dobéanzile, atat timp cat activitatea entitatii
este profitabild; in caz contrar, fiecare rotatie suplimentara a activelor genereaza necesitatea atragerii creditelor
bancare si a imprumuturilor suplimentare;

« cota medie de participare a creditelor bancare la acoperirea activelor ofera posibilitatea de a intelege
in ce masura creditele bancare participa la finantarea activelor. in situatia atragerii creditelor bancare are loc
majorarea partii surselor de finantare ce urmeaza a fi remunerata cu dobanzi, fapt ce creeaza un pericol pentru
independenta financiara a entitatii;

 rata medie a dobdnzii indica masura in care oscilatia dobanzii influenteaza cererea de credite bancare
si modificarea cheltuielilor privind dobanzile. Atunci cand nivelul dobénzii va creste, cererea de credite ban-
care va scadea, iar cand rata dobanzii va inregistra un regres, acesta va fi resimtit in cresterea cererii de credite
bancare. Atragerea unor credite bancare mai costisitoare poate avea drept cauza gradul mare de indatorare a
entitatii, care obliga finantatorii la acoperirea riscului de insolvabilitate a entitatii.
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Pentru aplicarea 1n practica a sistemului factorial de analiza a cheltuielilor privind dobanzile au fost utilizate
urmatoarele surse informationale: bilantul, situatia de profit si pierdere, borderoul evidentei analitice la conul

714 ,,Alte cheltuieli din activitatea operationala”.

Tabelul 4
Date initiale pentru analiza cauzali a cheltuielilor privind dobénzile
Indicatori Anul precedent | Anul de gestiune | Abaterea absoluta
1 2 3 4=3-2
1. Venituri din vanzari, mii lei 24560 25890
2. Cheltuieli privind dobénzile, mii lei 439 357
3. Valoarea medie a activelor, mii lei 8940 7600
4. Valoarea medie a creditelor bancare, mii lei 3440 2490
5. Rata Inzestrarii veniturilor din vanzari cu
active, lei (ind.3+ind.1) 0,3640 0,2935
6. Cota medie de participare a creditelor bancare
la acoperirea activelor, % (ind.4+ind.3x100) 38,4787 32,7632
7. Rata medie a dobanzii, % (ind.2+ind.4x100) 12,7616 14,3373

Nota: indicatorii 3 si 4 din Tabelul 4 au fost calculati dupa media aritmetica simpld in baza datelor din Bilant.

In Tabelul 5 este prezentati metodica analizei cauzale a cheltuielilor privind dobanzile conform sistemului
factorial propus in Figura 1, prin metoda substitutiilor in lant.

Tabelul 5
Calculul influentei factorilor detaliati la devierea cheltuielilor privind dobanzile
Factorii interdependenti
Rata Cota medie Cheltuieli < .
ORI BN < .. . . . . Calculul Marimea
Nr. | Nr. |Venituri| inzestririi | de participare a . | privind . o s .
. o . . Rata medie . influentei, |influentei,
calc.|subst.| din veniturilor |creditelor bancare ~ .. |dobanzile, A o1 s
A <. NP . a dobanzii 1 s mii lei mii lei
vanzari| din vanzari la acoperirea mii lei
cu active activelor
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1 0 24560 0,3640 38,4787 12,7616 439,00 - -
2 1 25890 0,3640 38,4787 12,7616 462,77 |462,77-439,00| +23,77
3 2 25890 0,2935 38,4787 12,7616 373,13 |373,13-462,77| -89,64
4 3 25890 0,2935 32,7632 12,7616 317,71 |317,71-373,13| -55,42
5 4 25890 0,2935 32,7632 14,3373 357,00 |357,00-317,71| +39,29

Dupa cum am mentionat, in Tabelul 5 a fost aprofundata analiza cauzala a cheltuielilor privind dobanzile
prin detalierea cheltuielilor privind dobanzile la 1000 lei venituri din vanzari, care ofera explicatii suplimen-
tare referitor la cresterea eficientei cheltuielilor privind dobanzile.

Aceasta situatie a fost determinata de accelerarea vitezei de rotatie a activelor. Asadar, diminuarea ratei
inzestrarii veniturilor din vanzari cu active de la 0,36 lei la 0,29 lei arata ca pentru a genera venituri din vanzari
in valoare de 1 leu entitatea a avut nevoie cu 0,07 lei de active mai putine decét in anul precedent. Acest fapt
a favorizat diminuarea cheltuielilor privind dobanzile cu 89,64 mii lei.

Cota medie de participare a creditelor bancare la acoperirea activelor a scazut de la 38,48% in anul precedent
la 32,76% in anul de gestiune, ceea ce a condus la diminuarea cheltuielilor privind dobanzile cu 55,42 mii lei.
Aceasta scoate 1n evidenta faptul ca finantarea activitatii economice pe baza creditelor bancare a scazut.

Rata medie a dobanzii a crescut de la 12,76% in anul precedent la 14,34% in anul de gestiune, fie datorita
scumpirii creditelor bancare, ca efect al politicii bancare, fie datorita cresterii ponderii creditelor bancare cu
dobanzi superioare si a increderii investitorilor financiari in puterea economica a entitatii analizate. Prin urmare,
cheltuielile privind dobanzile au crescut prin intermediul ratei medii a dobéanzii cu 39,29 mii lei.
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Concluzii

Generalizand cele expuse, conchidem cd implementarea in practicd a recomandarilor aferente analizei
cheltuielilor privind dobanzile va influenta benefic procesul decizional si, ca urmare, va asigura optimizarea
deciziilor economice adoptate. in scopul optimizirii deciziilor economice luate de diferiti utilizatori ai situa-
tiilor financiare, recomandam aplicarea rezultatelor analizei in urmatoarele situatii ale procesului decizional:
aprecierea calitatii managementului activitatii operationale a entitatii, optimizarea structurii surselor de
finantare si elaborarea deciziilor de finantare, aprecierea asigurdrii si mentinerii echilibrului financiar etc.
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