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iN ATRAGEREA INVESTITIILOR iN SOCIETATILE PE ACTIUNI
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Articolul contine informatii generale despre institutiile nationale si internationale care oferd diverse programe si
proiecte de investitii in societatile pe actiuni din Republica Moldova. Totodata, este prezentatd o succintd analiza despre
investitiile realizate de catre institutiile internationale in Republica Moldova in ultimii trei ani si este propusd o forma
de raportare pentru societatile pe actiuni care ar contine informatii cu privire la investitiile realizate in activitatea acestora.
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THE ROLE OF THE NATIONAL AND INTERNATIONAL INSTITUTIONS IN THE ATTRACTION OF

INVESTMENTS IN THE JOINT STOCK COMPANIES FROM THE REPUBLIC OF MOLDOVA

The article contains general information about the national and international institutions that offer different programms
and projects for invetsments in the joint stock companies from Republic of Moldova. Also there is presented a short
analysis about the investments made by the international institutions in Republic of Moldova for the past three years
and there is proposed a reporting form for the joint stock companies that would contain the information about the
investments made in their activity.
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Investitiile reprezintd acel stimul ce genereaza noi activititi economice si au ca finalitate obtinerea de
bunuri si servicii indispensabile unei economii viabile. Mobilizarea resurselor investitionale este unul dintre
elementele necesare ecuatiei economice care favorizeaza si anticipeaza atingerea obiectivelor strategice de
dezvoltare a oricérei tari. Acest proces contribuie atat la cresterea nivelului productiei industriale, ameliora-
rea economiei nationale, solutionarea problemelor ce tin de retehnologizarea entitatilor economice, cat si la
dezvoltarea durabila a regiunilor (localititilor) si la solutionarea problemelor sociale.

Contextul macroeconomic care favorizeaza atragerea investitiilor, numit generic ,, c/imat investitional”,
este o notiune foarte ampla, fiind determinata de un mixt de elemente interdependente, ce includ, fara a se
limita la stabilitatea politica si cea macroeconomica pe termen lung, stabilitatea si suprematia legislatiei, in-
dependenta justitiei pentru a asigura drepturile investitorilor, reguli clare si nediscriminatorii privind activita-
tea economica (in special, cea investitionald), dezvoltarea infrastructurii de afaceri, inclusiv serviciile finan-
ciare, juridice etc., precum si alte elemente, printre care nu mai putin importante sunt accesul la pietele de
desfacere si la resurse umane, naturale, tehnologice etc., dar si transparenta in activitatea organelor de stat cu
functii de reglementare si control, increderea in mediul de afaceri etc.

Activand intr-un mediu concurential la nivel regional si global, in conditiile liberalizarii continue a circu-
latiei persoanelor, marfurilor, dar si a capitalului, statele sunt in competitie permanenta, inclusiv in domeniul
atragerii investitiilor — atat ale investitorilor locali, cét si ale celor strdini. Instrumentarul utilizat de autori-
tatile nationale competente in acest sens este destul de variat, in dependenta de prioritati si potentialul de care
dispun, insa o caracteristica comuna a acestora este efortul de dezvoltare si impunere a unei viziuni clare,
transparente si predictibile in domeniul investitiilor (prin documente de politici pe termen mediu si lung),
asigurarea unui climat investitional cat mai atractiv (inclusiv prin reglementari cat mai facile, stimulente
fiscale etc.) [1].

Printre statele care aplicd gama acestor instrumentarii este si Republica Moldova, care a declarat atra-
gerea investitiilor i promovarea exporturilor drept una dintre cele mai prioritare preocupari ale Guvernului
Republicii Moldova in sfera economica. In acest context, in anii 2001-2005 Guvernul a elaborat un sir de
legi menite sa elimine barierele din comert, sa creeze conditii favorabile pentru investitii si pentru favorizarea
producerii marfurilor orientate spre export.

Totodatd, au fost intreprinse masuri pentru asigurarea si dezvoltarea cadrului institutional in vederea
atragerii investitiilor, $i anume:
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Crearea Organizatiei de Atragere a Investitiilor si Promovare a Exporturilor (MIEPO) — institutie
de stat ce activeaza in coordonare cu Ministerul Economiei si este abilitatd sa aplice politicile statului
in vederea atragerii investitiilor Tn economia nationala si promovarii exporturilor de produse moldove-
nesti, crednd o premisa importantd pentru asigurarea in continuare a cresterii economice [6];
Infiintarea, in anul 2004, a Asociatiei Investitorilor Striini (AIS) — intruneste cei mai importanti
investitori strdini din tara, reprezentdnd companiile multinationale ce oferd o gama vasta de bunuri si
servicii pentru economia Moldovei. La momentul actual, AIS include 14 membri, ale caror investitii
totale efectuate in tara depasesc valoarea de 950 milioane dolari SUA, sau mai mult de 50% din stocul
total al investitiilor striaine directe din Republica Moldova de la declararea independentei sale [4];
Functionarea Consiliului Concurentei (CC) — succesor de drept al Agentiei Nationale pentru Protectia
Concurentei;

Crearea Organizatiei pentru Dezvoltarea Sectorului Intreprinderilor Mici si Mijlocii (ODIMM) —
institutie publica care activeaza In coordonare cu Ministerul Economiei §i cu alte autoritati centrale si
locale, asociatii de afaceri, prestatori de suport in afaceri si IMM. Misiunea acestei institutii este de a

lui IMM.

ODIMM sustine dezvoltarea IMM-urilor prin intermediul unor programe nationale puse la dispozitia
potentialilor investitori, printre care se numara:

Programul de atragere a remitentelor in economie ,,PARE 1+17;
Programul national de abilitare economica a tinerilor;
Programul ,,Gestiunea eficienta a afacerii”;

Fondul Special de Garantare a Creditelor.

Totodatd, ODIMM ofera antreprenorilor posibilitatea de a achizitiona investitii prin intermediul a peste
30 de programe internationale. Majoritatea proiectelor/ programelor sunt acordate si desfasurate In domeniul
de baza al Republicii Moldova — agricultura, dar de asemenea si in instruire, fiind organizate diverse cursuri
si stagieri in tarile dezvoltate in vederea dobandirii si aprofundarii cunostintelor necesare pentru desfasurarea
unei afaceri de succes, in continuare fiind evidentiate cateva dintre acestea:

Agricultura — Programul De la Fermier la Fermier; 2KR: Proiectul Cresterea Productiei Alimentare;
Program de Revitalizare a Agriculturii; IFAD IV: Programul de Servicii Financiare Rurale si Marketing;
Subventionarea Producatorilor Agricoli; Programul de Restructurare a Sectorului Vitivinicol.
Energetica — Programul de Co-finantare a Proiectelor de Eficienta Energetica; MoSEFF.

Initierea afacerilor — Programul RISP II; Proiectul ENTRANSE 2 Your Business.

prinderilor; Concursul proiectelor de transfer tehnologic.

Dotarea cu echipamente de producere — INPGA: Programul de sustinere si dezvoltare a sectorului
IMM.

Instruire — Programul Moldo-German de Sporire a Calificarii Managerilor; Proiectul USAID / BIZTAR;
DEL: Proiectul Dezvoltare Economica Locala; Proiectul Oportunitati Mai Bune pentru Tineri si Femei;
Program de Stagiere in Germania; Incurajarea utilizrii inovatoare a remitentelor in investitiile rurale
productive; SMEDRA — Dezvoltarea IMM in localititile rurale; Programul de Dezvoltare a Carierei
pentru Femei.

Medicind — Programul de Sustinere a Intreprinderilor Producatoare de Dispozitive si Echipamente de
Laborator.

Consultanta — TAM/BAS: Business Advisory Service; SES: Acordarea consultantei de catre expertii
din Germania [9].

Suplimentar, se mentioneaza ca si la nivel international activeaza un sir de institutii financiare ce ofera
asistentd, resurse si mijloace financiare necesare tarilor in curs de dezvoltare, printre cele mai active institutii
in Republica Moldova fiind:

ANENENEN

Banca Mondiala;

Banca Europeand de Investitii;

Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare;
Banca de Dezvoltare a Consiliului Europei.
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Valoarea cea mai mare a mijloacelor financiare a fost alocata Republicii Moldova de catre Banca Mondiala,
in anul 2012 fiind contractate proiecte in valoare de 40,3 mil. euro, sau 37,3% din valoarea totald (a se vedea
Tabelul).

Tabel
Repartizarea pe institutii internationale a mijloacelor financiare
primite prin intermediul asistentei externe in anul 2012

Nr. Denumirea institutiei Derulare Contractare
crt. mil. euro % mil. euro %
1. | Banca Mondiala 321,9 46,9 40,3 37,3
2. Banca Europeana de Investitii 209.,8 30,6 27,3 25,2
3 Banca Europeana pentru Reconstructie 141,0 20,6 27,2 25,1

si Dezvoltare
4. | Banca de Dezvoltare a Consiliului 13,4 1,9 13,4 12,4

Europei

in total 686,1 100 108,2 100

In partea ce tine de proiectele in derulare, ponderea proiectelor BM a reprezentat 46,9%, sau 321,9 mil.
euro, ceea ce constituie circa jumatate din valoarea proiectelor implementate de catre institutiile internatio-
nale in Republica Moldova.

Totodata, portofoliul Bancii Mondiale in Republica Moldova pentru anul 2012 includea 13 proiecte in-
vestitionale in valoare totala de 329,5 mil. dolari de angajamente nete. Portofoliul respectiv acopera aproape
fiecare sector al economiei, insd are o concentrare mai mare de activitati in infrastructura, dezvoltarea resur-
selor umane si dezvoltarea rurald. BM administreaza, de altfel, un portofoliu substantial al Fondului fiduciar
pentru Republica Moldova, care la inceputul anului 2012 constituia 76,4 mil. dolari, cel mai mare din regiunea
Europei si Asiei Centrale [7].

O alta institutie financiara internationala — Banca Europeana de Investitii (BEI) — este o institutie finan-
ciard a UE, infiintata 1n baza Tratatului de la Roma si finanteaza proiecte ce duc la realizarea obiectivelor UE
si 1n toatd lumea. La momentul actual, BEI a devenit cea mai importantd sursa de finantare internationala a
proiectelor din noile state membre ale UE, dar si pentru cele din regiunea balcanica.

Aditional, se remarca faptul ca in domeniul politicilor agroindustriale din Republica Moldova a demarat,
cu suportul BEI, Programul de Restructurare a Sectorului Vitivinicol. In perioada anului 2012, activitatile
proiectului nominalizat s-au axat pe punerea in aplicare si dezvoltarea in continuare a instrumentelor financiare
»Linia de credit” si ,,Leasing”. Au fost examinate 24 de cereri din partea potentialilor beneficiari, iar 9 societati
pe actiuni au primit imprumuturi din cadru Liniei de credit BEIL in suma de circa 9 milioane de euro [2].

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) a fost infiintatd in 1991, in urma prabu-
sirii comunismului in Europa, in scopul consolidarii economiilor de piatd si a democratiilor in 29 de tari din
Europa Centrala pana in Asia Centralda. BERD este detinuta de 61 de state si doua institutii interguvernamen-
tale (Comunitatea Europeand si Banca Europeana de Investitii). Scopul acesteia este de a asista statele din
Europa Centrala si din Asia Centrala in dezvoltarea economiei de piatd. De asemenea, mandatul atribuit BERD
la infiintare stipuleaza faptul ca institutia va colabora doar cu acele tiri care adopta principii democratice de
guvernare [3].

In partea ce tine de activitatea BERD in Republica Moldova, se enunti ci aceasta s-a intensificat, volumul
investitiilor efectuate in Republica Moldova atingand 104,0 mil. euro, cu 34,0 mil. euro mai mult comparativ
cu perioada anului 2011 (Fig.1).

Totodata, potrivit datelor inregistrate in anul 2012, din valoarea totala a investitiilor BERD in Republica
Moldova cea mai mare parte (46%) a fost in domeniul infrastructurii (Fig.2) [5].

In contextul celor expuse, se constatd ci cadrul institutional in domeniul atragerii investitiilor in Republica
Moldova este unul destul de variat, societatile pe actiuni avand posibilitatea sa apeleze atat la institutiile na-
tionale, cat si la cele internationale in vederea atragerii investitiilor. Totodata, rolul investitiilor efectuate in
cadrul societatilor pe actiuni reprezintd surse importante de mijloace financiare necesare §i indispensabile
pentru dezvoltarea acesteia. Prin urmare, este necesard efectuarea unui control riguros cu privire la investitiile
ce sunt efectuate n cadrul unei societati pe actiuni, precum si la gradul de realizare a acestora.
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Fig.1. Evolutia volumului investitiilor Fig.2. Structura investitiilor BERD
BERD in Republica Moldova, mil. euro. in Republica Moldova la finele anului 2012.

In acest sens, in vederea facilitarii procedurii de monitorizare a investitiilor ce sunt realizate, desfasurate
in cadrul unei societati pe actiuni, a fost elaborata si se propune o forma de raportare, de catre societatile pe
actiuni, cu privire la situatia atragerii investitiilor in cadrul acestora.

Dare de seama privind atragerea investitiilor pentru anul 20

(denumirea completa a societatii pe actiuni)

(sediul societatii pe actiuni) (IDNO)

(specificul activitatii)

Nr. Indicatori Perioada de Perioada precedenta
gestiune celei de gestiune

1. | Numarul programelor, proiectelor investitionale la
care s-a aplicat, unitati

2. | Institutiile, organizatiile, autoritdtile, investitorii pre-
statori ai programelor, proiectelor la care s-a aplicat:
2.1. Denumirea, nr. de proiecte

2.2. Denumirea, nr. de proiecte

3. | Numarul programelor, proiectelor investitionale de
care s-a beneficiat, unitdti

4. | Institutiile, organizatiile, autoritdtile, investitorii presta-
tori ai programelor, proiectelor de care s-a beneficiat:
4.1. Denumirea, nr. de proiecte

4.2. Denumirea, nr. de proiecte

5. | Valoarea totalad a programelor, proiectelor investitionale
de care s-a beneficiat, mii lei

dintre care:

5.1. Denumirea programului, proiectului investitional,
mii lei

5.2. Denumirea programului, proiectului investitional,
mii lei

6. | Numarul programelor, proiectelor investitionale aflate
in proces de derulare, unitati

7. | Valoarea programelor si proiectelor aflate n proces de
derulare, mii lei

Data intocmirii darii de seama:
Contabil-gef:

(Nume, prenume) (semnatura)

Conducator: L.S.

(Nume, prenume) (semnatura)
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Forma de raportare respectiva presupune oferirea informatiilor cu privire la proiectele sau programele
investitionale la care societatea pe actiuni a aplicat si care au fost contractate in perioada unui an, valoarea
acestora, sursa, dar si numarul programelor, proiectelor ce se afla la etapa de derulare.

Forma de raportare propusa se considera a fi utila si aplicabila atat pentru uz intern (de catre organele de
conducere ale societdtii pe actiuni), cat si pentru uz extern (informarea autoritatii de supraveghere cu privire
la situatia de atragere a investitiilor in societatea pe actiuni respectiva, sau pentru publicul larg).

Totodata, raportand cu privire la indicatorii mentionati, organele de conducere, dar si autoritatea de supra-
veghere pe piata de capital, vor putea monitoriza procesul de derulare a unei investitii, dar i vor cunoaste
mai multe despre politica unei SA cu privire la atragerea investitiilor (pasiva sau activa).

In concluzie mentionam ca societatile pe actiuni din Republica Moldova dispun de un spectru vast de pro-
grame §i proiecte investitionale, puse la dispozitie de cétre institutiile nationale, in vederea atragerii investi-
tiilor, iar fluxul investitiilor primite prin intermediul institutiilor internationale s-a majorat semnificativ, 31%
din valoarea acestora fiind alocate sectorului financiar. Totodata, se considera oportun ca institutiile nationale
ce-si desfasoara activitatea in domeniul atragerii investitiilor sd faciliteze accesul societatilor pe actiuni din
Republica Moldova la programele nationale si internationale de atragere a investitiilor prin oferirea consulta-
tiilor gratuite, asigurarea publicitatii programelor disponibile, precum si prin inlesnirea conditiilor de partici-
pare si beneficiere de resursele aferente proiectelor propuse, prin continuarea cooperarii cu institutiile inter-
nationale si intensificarea colaborarii intru majorarea continua a volumului de investitii obtinut din partea
acestora.
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