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Summary financial and investment mechanism
In the scientific literature, there is no single interpretation of the term «financial mechanism.» Therefore, the definition of a financial mechanism 
serves the main purpose of our work.
Raised in this article, the problem studied in the works of a number of domestic and foreign economists L. Braginsky, V. Bocharov, I. Grishina, 
T. Denisova, G. Eghiazarian, B. Efimova, I. Zhuravkova, V. Ivanitskogo, E. Elias, A. Cossack, V. Krasowski, M. Kreynin, E. Cups, E. Melnikova, E. 
Mikhailova, W. Mikkova, G. Nikitina, A. Pilipenko, I. Roisman, V. Rybin, V. Rozhkov, A. Hachaturina.
This paper analyzes the theoretical approaches to the definition of financial and investment mechanism. Also examined the mechanism of forma-
tion and use savings of economic agents, and the structure of the mechanism of formation and use savings.
Thus, we came to the conclusions that the consumption of household savings is organized through the financial mechanism and organizing con-
sumer spending ( consumption mechanism ) .
The magnitude of long-term investments that are resistant to fluctuations in world financial markets , depends on the investment activity of the 
population. Therefore, the concept of stimulation of investment activity in the economy is formulated based on the use of household savings . One 
important element of this concept is the formation and use of PPM savings of the population , since the value of sustainable, intensive investment 
flows depends on the efficiency of this mechanism.
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Введение. Определение финансово-инвестиционного механизма (ФИМ) как института, обеспечивающего переток инвестиций 
между хозяйствующими субъектами, впервые было введено в научный обиход в начале 90-х гг. XX в. профессором В.П. Иваницким 
[1]. До этого учеными-экономистами исследовались финансовый и финансово-кредитный механизмы предприятий.

Затронутые в данной статье проблемы изучались в трудах ряда отечественных и зарубежных экономистов: Л. Брагинского, В.В. 
Бочарова, И. Гришиной, Т.П. Денисовой, Г.А. Егиазаряна, Б.И. Ефимова, И.В. Журавковой, В.П. Иваницкого, Е.М. Ильинской, А.Ю. 
Казака, В.П. Красовского, М.А. Крейниной, Е.Б. Кубко, Е.И. Мельниковой, Е.В. Михайловой, У. Э. Миккова, Г. В. Никитиной, А. Я. 
Пилипенко, И. Ройзмана, В.И. Рыбина, Ю.В. Рожкова, А. А. Хачатурина.

Основная часть. В научной литературе нет однозначного толкования понятия «финансовый механизм». Так, Б.Г. Базарова [2. С. 
17-18] указывает, что «объектом финансового механизма являются финансовые денежные ресурсы (целевые денежные фонды)... Как 
составляющая часть хозяйственного механизма финансовый механизм не может существовать вне единого механизма управления 
и самостоятельно определять пропорции развития народного хозяйства и структуру общественного производства. В то же время, 
будучи частью хозяйственного механизма, он присущими ему способами и методами воздействует на формирование пропорций, 
воспроизводства и их реализацию в практике управления...». И.А. Акодис утверждает, что «финансовый механизм − активная часть 
хозяйственного механизма» [3. С. 8]. Л.А. Дробозина определяет финансовый механизм как «совокупность организационных форм 
финансовых отношений в народном хозяйстве, порядок формирования и использования централизованных и децентрализованных 
фондов денежных средств, методы финансового планирования, формы управления финансами и финансовой системой, финансовое 
законодательство» [4. С. 14]. В.М. Родионова использует следующую классификацию составляющих финансового механизма: 
«финансовый механизм подразделяется на финансовый механизм предприятий (организаций, учреждений), страховой механизм, 
бюджетный механизм и т. д. В каждом из них согласно функциональному назначению можно выделить такие звенья: мобилизация 
финансовых ресурсов, финансирование, стимулирование и др.» [5. С. 427]. Попытка осуществить первый уровень декомпозиции 
составляющих финансового механизма по критерию «объект хозяйствования», на наш взгляд, удачно реализована В.П. Иваницким, 
Е.И. Мельниковой [6. С. 91]. По мнению авторов, «финансовый механизм включает в себя финансовый механизм домашних 
хозяйств, финансовый механизм предприятий, финансовый механизм государства. Обоснованность предложенной декомпозиции 
основывается на том, что каждому виду хозяйствующих субъектов соответствует индивидуальная совокупность форм и методов 
формирования и использования финансов». 

Под финансово-инвестиционным механизмом авторы понимают «совокупность форм и методов, обеспечивающих привлечение 
и инвестирование легальных денежных фондов накопления хозяйствующих субъектов» [6]. Финансово-инвестиционный механизм 
является составной частью финансового механизма, отвечающего за формирование денежных фондов всех хозяйствующих 
субъектов и их использование в форме предоставления кредита (финансово-кредитный механизм), и/или инвестирования 
(финансово-инвестиционный механизм), и/или субсидирования (механизм субсидирования).

Организации отношений, связанных с созданием и использованием сбережений экономическими субъектами осуществляет 
механизм формирования и использования сбережений, что является составной хозяйственного механизма. 

Декомпозицию этого механизма целесообразно, по нашему мнению, проводить по признаку «вид экономического субъекта» 
(рис. 1), поскольку каждому субъекту свойственны индивидуальные принципы формирования и использования денежных фондов: 
государству — государственно-властный характер; предприятиям — согласован-принудительный характер (согласно уставу, 
решений органов управления и т.д.); домашним хозяйствам — добровольный характер [7].

В этой связи одним из необходимых условий создания и привлечения фондов накопления домашних хозяйств в экономику в 
качестве инвестиций является наличие механизма, обеспечивающего рациональное формирование и эффективное инвестирование 
этих фондов. Рациональное формирование фондов накопления домашних хозяйств − это распределение доходов между фондами 
потребления и накопления с соблюдением приоритетов удовлетворения потребностей домашнего хозяйства по степени роста [8]. 
Эффективное инвестирование фондов накопления домашних хозяйств − это использование указанных фондов с целью получения 
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прибыли.
Рис. 1 Механизм формирования и использования сбережений экономических субъектов

Критерием эффективности в данном случае выступает размер реальной доходности инвестиций. Но величина прибыли − это 
не единственный показатель, характеризующий эффективность инвестирования фондов накопления населения, необходимо 
учитывать также оптимальность соотношения риска и доходности инвестиций, объема и срочности инвестированных средств:

где р	 — чистый доход полученый от инвестиций;
Tinv	 — средний срок инвестирования фондов накопления населения посредством институтов индивидуальной и / или 

коллективного инвестирования;
Vinv	 — объем привлеченных институтами индивидуального и / или коллективного инвестирования сбережений населения. Ниже 

будет сказано, что эффективным является ФИМ, который обеспечивает привлечение не менее 40% фонда накопления 
населения, относящегося к среднему и зажиточного классов, m.e. Vinv / Ns ≥ 0,4 (–фонд накопления населения, относящегося 
к среднему и зажиточного классов);

і	 — величина среднего банковского процента;
іnf	 — величина инфляции, которая существует на протяжении срока инвестирования сбережений;
Rn	 — величина риска потери средств которые были инвестированы.

Механизм формирования и использования сбережений населения складывается из двух составляющих [9]:
•	 Механизма формирования сбережений населения. Как было установлено выше, управление денежными отношениями по 

формированию денежных фондов накопления домохозяйств осуществляется посредством финансового механизма;
•	 Механизма использования сбережений населения. Учитывая указанное выше, можно выделить следующие направления 

использования сбережений: потребление; инвестирования; страхование.
Механизм формирования и использования сбережений населения (рис. 2) состоит из двух составляющих:
•	 Механизма формирования сбережений населения. Управление денежными отношениями по формированию денежных 

фондов накопления домашних хозяйств осуществляется посредством финансового механизма;
•	 Механизма использования сбережений населения. Можно выделить следующие направления использования сбережений: 

потребление; инвестирования; страхование.

Рис. 2 Структура механизма формирования и использования сбережений населения

Фонд потребления домашнего хозяйства складывается из двух составляющих: «потребительской» и «обязательной».
Перераспределение сбережений населения в пользу «обязательной» составляющей фонда потребления домашнего хозяйства 

носит относительно необратимый характер, поскольку указанные сбережения направляются на уплату налогов, сборов, 
предоставление помощи близким и т.п. Указанные сбережения не возвращаются в фонд накопления и не обмениваются на 
потребительские товары. Следовательно, отношения по перераспределению сбережений населения в пользу «обязательной» 
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составляющей фонда потребления — финансовые отношения, поскольку для них выполняются в совокупности 3 признака финансов. 
Управление финансовыми отношениями осуществляется посредством финансового механизма [10, 11].

Перераспределение сбережений населения в пользу «потребительской» составляющей фонда потребления домашнего хозяйства 
носит эквивалентный характер, поскольку они направляются на приобретение потребительских товаров, работ, услуг. Управление 
потребительскими расходами населения осуществляется с помощью механизма потребления населения.

Вывод. Таким образом, потребление сбережений населения организуется с помощью финансового механизма и механизма, 
организующего потребительские расходы населения (механизма потребления).

Величина долгосрочных инвестиций, устойчивых к колебаниям конъюнктуры мировых финансовых рынков, зависит 
от инвестиционной активности населения. Поэтому концепция стимулирования инвестиционной активности в экономике 
сформулирована на основе использования сбережений населения. Одним из важнейших элементов этой концепции является ФИМ 
формирования и использования сбережений населения, поскольку величина устойчивых, интенсивных инвестиционных потоков 
зависит от эффективности этого механизма.
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