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Бірбіренко С. С., Малород К. О. Теоретико-методологічні аспекти формування фінансової стійкості підприємства

Метою статті є дослідження понятійного апарату дефініції «фінансова стійкість», визначення теоретико-методологічних аспектів її фор-
мування та вивчення переліку факторів, що впливають на управління фінансовою стійкістю підприємства. Проаналізовано теоретичні засади 
формування фінансової стійкості підприємства. Надано авторське бачення визначення економічної категорії «фінансова стійкість підприєм-
ства». Розглянуто та детально проаналізовано такі види фінансової стійкості, як внутрішня, зовнішня, загальна та успадкована. Визначено, 
що за допомогою аналізу фінансової стійкості з’являється можливість оцінити спроможність підприємства адаптуватися до умов зовнішнього 
середовища та виявити рівень його незалежності від зовнішніх джерел фінансування. Ураховуючи різноманітність підходів стосовно аналізу 
господарської діяльності, запропоновано визначення деяких функцій фінансової стійкості. Наведено узагальнений перелік принципів проведен-
ня аналізу фінансової стійкості підприємства. Визначено, що управління фінансовою стійкістю підприємства є комплексною системою форм, 
методів і принципів розроблення та прийняття управлінських рішень щодо забезпечення постійно зростаючого прибутку, збереження рівня 
платоспроможності та кредитоспроможності, підтримання фінансової рівноваги.
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Бирбиренко С. С., Малород Е. А. Теоретико-методологические 

аспекты формирования финансовой устойчивости предприятия
Целью статьи является исследование понятийного аппарата дефи-
ниции «финансовая устойчивость», определение теоретико-методо-
логических аспектов её формирования и изучение перечня факторов, 
влияющих на управление финансовой устойчивостью предприятия. 
Проанализированы теоретические основы формирования финансовой 
устойчивости предприятия. Представлено авторское видение опре-
деления экономической категории «финансовая устойчивость пред-
приятия». Рассмотрены и детально проанализированы такие виды 
финансовой устойчивости, как внутренняя, внешняя, общая и унасле-
дованная. Определено, что с помощью анализа финансовой устойчи-
вости появляется возможность оценить способность предприятия 
адаптироваться к условиям внешней среды и выявить уровень его 
независимости от внешних источников финансирования. Учитывая 
разнообразие подходов к анализу хозяйственной деятельности, пред-
ложено определение некоторых функций финансовой устойчивости. 
Приведен обобщенный перечень принципов проведения анализа фи-
нансовой устойчивости предприятия. Определено, что управление 
финансовой устойчивостью предприятия является комплексной си-
стемой форм, методов и принципов разработки и принятия управ-
ленческих решений по обеспечению постоянно растущей прибыли, 
сохранению уровня платежеспособности и кредитоспособности, под-
держанию финансового равновесия.
Ключевые слова: финансовая устойчивость, оценка, финансовый ана-
лиз, финансовое состояние, финансово-экономическая деятельность.
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Aspects of Formation of Financial Stability of Enterprise
The article is aimed at researching the conceptual apparatus of the defini-
tion of «financial stability», determining the theoretical and methodological 
aspects of its formation and studying the list of factors influencing the man-
agement of financial stability of enterprise. Theoretical bases of formation 
of financial stability of enterprise are analyzed. The authors’ own vision of 
definition of the economic category of «financial stability of enterprise» is 
presented. Such types of financial stability as internal, external, general and 
inherited are considered and analyzed in detail. It is determined that the fi-
nancial stability analysis provides an opportunity to assess the ability of en-
terprise to adapt to the environment and to identify its level of independence 
from the external sources of financing. Given the diversity of approaches to 
the analysis of economic activity, definition of some functions of financial sta-
bility is suggested. A summarized list of principles of carrying out an analy-
sis of financial stability of enterprise is proposed. It is determined that the 
management of financial stability of enterprise is a complex system of forms, 
methods and principles of developing and making managerial decisions on 
ensuring the constantly growing profit, maintaining the level of solvency and 
creditability, preserving the financial equilibrium.
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tion, financial-economic activity.
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Українські підприємства сьогодення функціо-
нують у дуже складних економічних умовах, 
що позначається на платоспроможності цих 

підприємств та конкурентоспроможності в цілому. 
Таке становище вимагає від суб’єктів підприємни-
цтва підвищення ефективності діяльності, зміцнен-
ня і посилення конкурентних переваг при здійснен-
ні виробництва та/або наданні послуг за допомогою 
впроваджень здобутків науково-технічного прогресу, 
ефективних форм ведення бізнесу й управління ви-
робництвом, підвищення ліквідності, активізації під-
приємницької ініціативи з метою зміцнення стійкості 
та стабільності в сучасних умовах ринкових транс-
формацій. 

Фінансова стійкість підприємства є однією з 
найголовніших характеристик його стабільного роз-
витку і процвітання. Саме стабільність економічно-
го середовища, в якому господарює підприємство, 
обумовлює стан і динамічність його фінансової стій-
кості, його активності щодо адаптації до впливів вну-
трішніх і зовнішніх факторів.

Аналіз фінансової стійкості є найголовнішою 
умовою об’єктивного оцінювання фінансово-еконо-
мічного стану підприємства, визначення результатів 
поточного, інвестиційно-інноваційного і фінансового 
розвитку, містить вичерпну інформацію для інвесто-
рів, а також відображає здатність підприємства по-
кривати свої борги і зобов’язання та нарощувати свій 
економічний потенціал.

Актуальність дослідження полягає в необхід-
ності вивчення та визначення передумов формуван-
ня фінансової стійкості, оскільки саме зараз, під час 
загострення глобалізаційних процесів в економіці, 
забезпечення фінансової стійкості та управління нею 
є одним із пріоритетних завдань.

Метою статті є дослідження понятійного апа-
рату дефініції «фінансова стійкість», визначення те-
оретико-методологічних аспектів її формування та 
вивчення переліку факторів, що впливають на управ-
ління фінансовою стійкістю підприємства.

Питанням фінансової стійкості підприємства 
присвячено чимало праць таких відомих вітчизняних 
і закордонних учених-економістів: Белялов Т. Е., Русі- 
на Ю. О., Дуброва Н. П., Василенко Ю. М., Гапак Н. М.,  
Приймак І. І., Шуміло О. С., Борецька Н. П., Ме- 
лень О. В., Домбровська Л. В., Школьник І. О., Салі-
на А. В., Давиденко Н. М. та ін. Вивчення здобутків 
перелічених учених показало, що разом із глибоким 
напрацюванням мають місце дискусійні питання та 
суперечливість підходів.

Досліджуючи наукову літературу у площині 
визначення фінансової стійкості [1–8], ми ознайо-
милися з великою кількістю трактувань, де сутність 
зазначеної дефініції зводиться в основному до рівно-
важного стану активів і пасивів підприємства. Дещо 
ширше визначення фінансово стійкого підприємства 
надає Русіна Ю. О. [1]: «Фінансово стійким є підпри-

ємство, яке характеризується такими ознаками: ви-
сокою платоспроможністю (здатністю відповідати за 
своїми зобов’язаннями); високою кредитоспромож-
ністю (здатністю платити за кредитами, виплачувати 
відсотки по них і погашати їх точно в строк); високою 
рентабельністю (прибутковістю, що дозволяє фір-
мі нормально і стійко розвиватися, вирішуючи при 
цьому проблему взаємин акціонерів і менеджерів за 
рахунок підтримки на достатньому рівні дивідендів і 
курсу акцій підприємства); високою ліквідністю ба-
лансу (здатністю покривати свої пасиви активами)».

Дослідивши значну кількість наукових здобут-
ків, ми дійшли висновку, що на сьогодні існує вели-
ка кількість трактувань, а отже, поняття «фінансова 
стійкість підприємства» – багатогранне.

Отже, узагальнюючи наукові напрацювання 
й інтерпретуючи власне бачення, можна на-
дати таке визначення фінансової стійкості: 

це стан підприємства, за якого має місце стабільне 
перевищення прибутків над витратами, забезпечено 
вільне маневрування коштами підприємства і за до-
помогою ефективного та раціонального їх викорис-
тання процес виробництва і реалізації продукції є 
безперебійним.

Залежно від факторів, що впливають на фор-
мування фінансової стійкості підприємства, згідно з 
дослідженнями науковців [1–8], існують такі її види: 
 внутрішня;
 зовнішня;
 загальна;
 успадкована.

Внутрішня фінансова стійкість має місце при та-
кому стані кадрового потенціалу, виробничої та тех  - 
ніко-технологічної інфраструктури, що забезпечу-
ються стабільно високі фінансово-економічні резуль-
тати діяльності підприємства. Внутрішня фінансова 
стійкість у цьому випадку досягається при своєчасній 
адаптації процесів управління до впливів внутрішніх 
і зовнішніх факторів.

Зовнішня фінансова стійкість існує при високій 
стабільності економічного середовища, в межах яко-
го функціонує підприємство. Ефективне її досягнен-
ня можливе при відповідному макроекономічному 
регулюванні ринкової економіки.

Загальна фінансова стійкість забезпечується 
при постійній безперебійній реалізації продукції (то-
варів, робіт, послуг) і отриманні доходу, достатнього 
для покриття своїх зобов’язань перед державою (тоб-
то перед бюджетом), перед постачальниками, креди-
торами, персоналом тощо. 

Успадкована фінансова стійкість характеризу-
ється наявністю певного запасу міцності, що було 
досягнуто підприємством у минулому за часів його 
попередньої діяльності, та яка спроможна захистити 
від впливу несприятливих дестабілізуючих факторів.
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Під час здійснення своєї діяльності кожне під-
приємство повинно не лише утримувати позиції стій-
кості, але й гармонізувати внутрішні можливості із 
дією зовнішнього середовища задля досягнення кон-
курентоспроможності та підвищення ефективності 
функціонування. 

За допомогою аналізу фінансової стійкості 
з’являється можливість оцінити спроможність 
підприємства адаптуватися до умов зовнішньо-

го середовища та виявити рівень його автономності 
(незалежності) від зовнішніх джерел фінансування. 
Мета і задачі аналізу фінансової стійкості підприєм-
ства містяться насамперед у функціях зазначеного 
аналізу. Враховуючи різноманітність підходів стосов-
но аналізу господарської діяльності, пропонуємо ви-
значення деяких функцій фінансової стійкості:

1) визначення взаємодії економічних законів 
на функціонування підприємства, установлення за-
кономірностей і тенденцій економічних явищ і про-
цесів у конкретних умовах підприємства;

2) розробка науково обґрунтованої стратегії 
дій щодо формування поточних і перспективних пла-
нів, вивчення закономірностей розвитку та виявлен-
ня помилок при прийнятті управлінських рішень;

3) контролювання процесів прийняття управ-
лінських рішень при здійсненні фінансового аналізу 
з метою уникнення недоліків та помилок при опера-
тивному впливі на роботу підприємства;

4) об’єктивне оцінювання результатів діяль-
ності підприємства на засадах вивчення передового 
світового досвіду і досягнень науки та практики із 
подальшим порівнянням досягнутого рівня розвитку 
і використання наявних можливостей. Об’єктивна 
оцінка роботи підприємства сприяє оперативному й 
ефективному втручанню з метою ліквідування вияв-
лених відхилень;

5)  визначення і розробка комплексу заходів 
щодо використання виявлених резервів у процесі 
здійснення діяльності підприємством надасть мож-
ливість сформувати напрями коригування стратегії й 
тактики підприємства. 

У практиці сьогодення існують певні принципи 
здійснення аналізу фінансової стійкості підприєм-
ства. Опрацювавши здобутки деяких вчених [1–8], 
наведемо узагальнений перелік принципів проведен-
ня аналізу фінансової стійкості підприємства:
 національне середовище: урахування специ-

фіки тієї країни, де функціонує підприємство;
 науковий характер: аналіз має базуватися на 

науковому підході (використання передового 
досвіду, новітніх методів досліджень);

 комплексність: аналіз повинен охоплювати 
всі сторони діяльності підприємства, щоб 
установити його фінансовий стан і виробити 
необхідні заходи для поліпшення його функ-
ціонування;

 забезпечення системного підходу до аналі-
зу: кожний досліджуваний об’єкт розгля-
дається як складна динамічна система еле-
ментів, пов’язаних між собою і зовнішнім 
середовищем;

 об’єктивність, конкретність, точність: ана-
ліз має базуватися на достовірній інформації, 
а висновки і рекомендації – обґрунтовуватися 
точними аналітичними розрахунками;

 дієвість: аналіз повинен ефективно вплива-
ти на діяльність підприємства, дозволяючи 
його керівництву вчасно виявляти недоліки, 
а також сприяти попередженню виникнення 
їх у майбутньому;

 плановість і систематичність: для цього 
необхідно організувати підприємству окре-
мий підрозділ, що буде здійснювати аналіз 
його діяльності;

 оперативність: швидке і своєчасне про-
ведення аналізу дасть змогу приймати пра-
вильні управлінські рішення, що відповіда-
ють поточній кон’юнктурі ринку і пріорите-
там розвитку підприємства;

 демократизм: участь в аналізі широкого 
кола співробітників підприємства забезпечує 
істотне підвищення його ефективності, що 
позитивно впливає на фінансові показники і 
згуртовує колектив.

Залежно від площини дослідження фінансової 
стійкості аналіз фінансової стійкості підприємств 
можна поділити на два види:
 всеохоплюючий, коли вивчаються всі аспекти 

діяльності підприємства, тобто зовнішні та 
внутрішні його зв’язки;

 тематичний, коли вивчаються й аналізують-
ся окремі аспекти діяльності, що дає можли-
вість виявити окремі поліпшення визначених 
напрямів діяльності підприємства.

При здійсненні аналізу фінансової стійкості під-
приємства необхідно використовувати саме 
таку методику, яка найкраще сприятиме ефек-

тивності здійснення зазначеного аналізу. Методика 
аналізу, як правило, включає способи, форми, засоби 
і заходи щодо досягнення поставлених перед фінансо-
вим аналізом цілей. В аналізі фінансової стійкості ме-
тодика являє собою сукупність аналітичних способів 
і правил дослідження діяльності підприємства, спря-
мованих на вивчення різних об’єктів аналізу, які допо-
магають одержати найбільш повну оцінку фінансової 
стійкості та прибутковості підприємства [3].

Існує два основні завдання, які гармонічно ви-
рішуються у процесі здійснення оцінки фінансової 
стійкості підприємства, а саме:
 визначення стану підприємства за запла-

нованими фінансовими показниками, що,  
в кінцевому підсумку, дозволить виявити за-
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безпеченість підприємства оборотними за-
собами, раціональність утворення запасів то-
варно-матеріальних цінностей, встановити 
оптимальний стан заборгованості, визначи-
ти економічні та фінансові результати діяль-
ності підприємства. Коректна оцінка стану 
підприємства на рівні фінансових показників 
може бути здійснена на засадах їхнього сис-
темного і взаємозалежного аналізу;

 знаходження і виявлення способів і можли-
востей стратегічного покращення фінансової 
діяльності, а саме: визначення в процесі оцін-
ки відхилень показників фінансової стійкості 
підприємства від критичних значень; пошук 
причин таких відхилень і розробка практич-
них рекомендацій щодо покращення фінан-
сово-економічної діяльності підприємства 
із подальшим посиленням його фінансової 
стійкості.

Основними джерелами інформації для аналізу 
фінансової стійкості та фінансового стану в 
цілому є фінансова звітність, яка являє со-

бою сукупність форм звітності, складених на осно-
ві даних фінансового обліку з метою представлення 
користувачам узагальненої інформації про фінансове 
становище і діяльність підприємства для прийняття 
ними визначених ділових рішень [6].

Всебічний аналіз фінансової стійкості дає змогу 
оцінити можливості підприємства щодо забезпечен-
ня безперебійного процесу фінансово-господарської 
діяльності, що приведе до досягнення фінансової 
незалежності підприємства від запозичених коштів, 
буде забезпечено його платоспроможність та ста-
більна продуктивність.

Фінансове становище підприємства, його кре-
дитоспроможність чітко залежать від підсумків його 
виробничої, підприємницької та фінансово-економіч-
ної діяльності. Якщо підприємству вдається досягти 
запланованих фінансових і економічних цілей, то це 
означає підвищення ефективності його діяльності 
та сприяє поліпшенню фінансового стану. Водночас, 
якщо спостерігаються спади обсягів виробництва і 
продажів (або надання послуг чи виконання робіт), 
то має місце підвищення собівартості, зменшення 
доходів і чистого прибутку та, зрештою, погіршення 
фінансового стану підприємства, його ліквідності та 
платоспроможності. Таким чином, задовільний фі-
нансовий стан є результатом раціонального, науково 
обґрунтованого управління всією системою факто-
рів, що визначають і формують результати фінансо-
во-господарської діяльності підприємства в сучасних 
ринкових умовах. 

Сталий фінансовий стан, своєю чергою, чинить 
позитивний вплив на досягнення виробничих цілей і 
забезпечення потреб виробництва оптимальними не-
обхідними ресурсами [4]. Тому фінансова діяльність, 

як вагома частина всієї господарської діяльності, має 
бути направлена на забезпечення планомірного над-
ходження і витрачання грошових ресурсів, дотри-
мання розрахункової дисципліни, забезпечення ра-
ціонального співвідношення власного і позичкового 
капіталів і найбільш ефективне його розподілення. 

Встановлення меж оптимальної фінансової 
стійкості підприємства є на сьогодні найбільш важ-
ливою економічною проблемою в умовах ринкових 
трансформацій, оскільки безпосередня фінансова 
стійкість може стати причиною неплатоспроможнос-
ті підприємства, а надлишкова буде перепоною для 
ефективного розвитку, обтяжуючи витрати підпри-
ємства зайвими запасами і резервами.

Згідно з [5] як фінансово-економічна категорія 
фінансова стійкість виражається системою віднос-
них і абсолютних показників. Наявні методики ана-
лізу фінансової стійкості підприємства передбачають 
проведення досліджень у декілька етапів. Залежно 
від завдань аналізу і тлумачення поняття «фінансова 
стійкість» порядок розрахунку показників у різних 
літературних джерел відрізняється. Але, як правило, 
аналіз проводиться у такій послідовності:

1) загальна оцінка фінансової стійкості; 
2) розрахунок за даними балансу системи від-

носних показників фінансової стійкості; 
3) розрахунок за даними балансу системи абсо-

лютних показників, які характеризують забезпече-
ність запасів джерелами формування і дають можли-
вість визначити відповідний тип фінансової стійкості 
підприємства;

4) розрахунок за даними звіту про фінансові ре-
зультати та факторний аналіз порогу рентабельності 
та запасу фінансової стійкості.

Беручи за основне визначення фінансової стій-
кості підприємства як головної складової за-
гальної стійкості підприємства, яка є об’єктом 

фінансового менеджменту та характеризує таке ста-
новище фінансових ресурсів, за оптимальним забез-
печенням якими має місце стабільний, збалансова-
ний розвиток при збереженні платоспроможності та 
кредитоспроможності в умовах можливого ризику, 
можна стверджувати, що управління фінансовою 
стійкістю підприємства є комплексною системою 
форм, методів і принципів розроблення і прийняття 
управлінських рішень щодо забезпечення постійно 
зростаючого прибутку, збереження рівня платоспро-
можності та кредитоспроможності, підтримання фі-
нансової рівноваги.

Політика управління фінансовою стійкістю –  
це сукупність дій управлінського персоналу підпри-
ємства, яка полягає в забезпеченні стійкості фінан-
сового стану підприємства в довгостроковій пер-
спективі за рахунок високої частки власного капіталу 
в загальній сумі джерел фінансових ресурсів підпри-
ємства [2].
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Сучасне управління фінансовою стійкістю під-
приємства зосереджене на вирішенні короткостро-
кових завдань, що, вочевидь, пояснюється швидкою 
мінливістю перебігу економічних подій, які, до того 
ж, складно оцінити завчасно або спрогнозувати. У цих 
умовах пріоритетним є адаптивна зміна завдань, на-
прямів діяльності, прийняття швидких інноваційних 
рішень, наслідком чого має стати підвищення доскона-
лості структури показників фінансової стійкості, збе-
реження її рівня та підвищення в майбутньому. Саме ці 
завдання обумовлюють необхідність здійснення на під-
приємстві стратегічного управління фінансовою стій-
кістю. На наш погляд, процес стратегічного управління 
фінансовою стійкістю повинен базуватися на основі 
економічних принципів, які відповідають умовам та 
особливостям тієї галузі або сфери економіки, до якої 
належить господарська діяльність підприємства. 

ВИСНОВКИ
Підсумовуючи вищевикладене, можна зробити 

висновки та надати пропозиції щодо першочергових 
завдань сучасного ринкового підприємства, яке на-
магається бути фінансово стійким, а саме:
 покращення інформаційного та методичного 

забезпечення фінансового стану підприємства;
 розробка методичного забезпечення процесу 

прогнозування фінансового стану підприєм-
ства;

 удосконалення структури аналізу становища 
підприємства, залежно від цілей та змісту ро-
боти на кожному етапі;

 розробка нових методик щодо форм фінан-
сової звітності, що, своєю чергою, сприятиме 
підвищенню аналітичних можливостей та ре-
альності оцінювання майна підприємства; 

 оновлення інформаційних систем підприєм-
ства відповідно до сучасних ринкових вимог;

 визначення пріоритетними та здійснення ви-
правлення нормативних документів, які ре-
гламентують методики аналізу фінансового 
стану підприємства;

 розробка й удосконалення форм і методів 
фінансового забезпечення господарювання 
підприємства, здійснювати постійний пошук 
ефективних шляхів розвитку фінансової ді-
яльності. 

Таким чином, фінансова стійкість є найважли-
вішою характеристикою фінансово-економічної ді-
яльності сучасного підприємства в умовах ринкових 
трансформацій. Якщо підприємство фінансово стій-
ке, то воно має комплекс конкурентних переваг серед 
інших учасників тієї ж галузі економіки держави, що 
в остаточному підсумку сприятиме кращому залучен-
ню інвестицій, отриманню кредитів, дозволить роз-
ширити вибір постачальників та допоможе в підборі 
кваліфікованих кадрів.                    
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