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СОВЕРШЕНСТВОВАНИЕ УЧЕТА И АНАЛИЗА ЦЕННЫХ БУМАГ В КОНТЕКСТЕ 

МЕЖДУНАРОДНЫХ СТАНДАРТОВ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ 

 

Аннотация: В статье рассмотрено совершенствование учета и анализа ценных бумаг в контексте 

международных стандартов финансовой отчетности (МСФО). Анализированы основные критерии 

МСФО и раскрыта их сущность. Рассмотрены основополагающие принципы МСФО по ведению 

финансовой отчётности и организации бухгалтерского учета. Дана классификация ценных бумаг по 

различным признакам. Систематизированы основные показатели оценки учета ценных бумаг. Приведены 

виды анализа ценных бумаг и их основные уровни. Рассмотрены процессы и механизмы развития рынка 

ценных бумаг в Азербайджане. Анализированы проводимые работы по совершенствованию национальной 

системы бухгалтерского учета и отчетности согласно критериям и стандартам МСФО. Отмечена 

динамичность развития уровня и объема операций с ценными бумагами в корпорациях и коммерческих 

структурах Азербайджана. Обобщен и дан ряд рекомендаций по совершенствованию учета и анализа 

ценных бумаг в контексте МСФО. 
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Introduction 

В современных нестабильных условиях 

глобальной экономической системы для 

ускорения темпов экономического развития 

страны и повышения уровня финансовой 

стабильности все большее значение приобретает 

повышение инвестиционной активности страны с 

целью притока иностранного капитала и  

поднятия ее рейтинга в мировом сообществе. В 

процессах создания и развития благоприятного 

инвестиционного климата большая роль 

отводится механизмам формирования нового 

формата информации по финансовой отчетности 

предприятий. Необходимость данных  

механизмов объясняется тем, что в нынешних 

рыночных условиях хозяйствования деятельность 

здорового конкурентного капитального рынка 

возможна лишь при оперировании объективной, 

достоверной информацией о финансовых 

взаимоотношениях высокого качества, а 

финансовая отчетность предприятия, 

разработанная и составленная согласно мировым 

стандартам, является источником такого рода 

данных.  

 

 

 
 

Рисунок 1. Классификация ценных бумаг по различным признакам (составлено автором на основе 

материалов исследования). 

Ценные бумаги 

Основные (ценные бумаги, в 

основе которых лежат 

имущественные права на активы): 

 Первичные - основаны на 

активах: облигации, акции, 

закладные, векселя. 

 Вторичные - выпускаются на 

основе первичных ценных 

бумаг: депозитарные расписки 

или варранты на ценные бумаги. 

 

Производные  (деривативы) 
(бездокументарная форма 

выражения имущественного 

обязательства или права, которое 

возникает из-за изменения цены 

биржевого актива, лежащего в 

основе данной ценной бумаги): 

 Форвардные договоры 

 Процентные форварды 

 Фьючерсы 

 Опционы. 

 Свопы. 

 
По форме выпуска 

По инвестиционным качествам 

Эмиссионные: 

 

 Государственные облигации 

 Акции 

 Банковские сертификаты 

 Опционные свидетельства 

 

 

 

 

 

Неэмиссионные: 

 Депозитные сертификаты 

 Сберегательные сертификаты 

 Векселя 

 Чеки 

 Коносаменты 

 Закладные 

 Приватизационные ценные 

бумаги 

 Складские свидетельства и др. 

 
По сроку существования: 

 срочные                  

 бессрочные 

 

По форме существования: 

 документарные                 

 бездокументарные 
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С этой целью за последние десятилетия в 

мировой деятельности по бухгалтерскому учету 

были сформированы требования к финансовой 

отчётности предприятий, цель которых 

упростить, увеличить полезность и удобность 

информации для принятия управленческих 

решений участниками финансовых отношений в 

экономической системе страны и между 

странами. Здесь, в качестве участников-

пользователей финансовой отчетности 

подразумеваются различные категории: 

инвесторы, поставщики, работники, торговые 

кредиторы, покупатели, правительства и 

правительственные органы, общественность и др. 

 

Materials and Methods 

Отметим, что среди разнообразия 

финансовых инструментов в мировой практике 

особое значение имеют ценные бумаги, важность 

которых еще более актуальна в условиях 

интенсификации глобальных угроз. Поэтому 

необходимо совершенствовать существующие 

формы и принципы учета, анализа ценных бумаг 

в контексте применения стандартов МСФО во 

всех странах мира, в том числе, в постсоветских 

республиках, одной из которых и является 

Азербайджан. Классификация ценных бумаг по 

различным признакам приведена на Рисунке 1.  

Как видно из Рисунка 1, основу института 

ценных бумаг составляет первичные ценные 

бумаги - облигации, акции, векселя и пр. Учет 

ценных бумаг по всем этапам и звеньям 

размещения их согласно принципам и правилам 

МСФО необходим для обеспечения прозрачности 

и достоверности вложенных инвестиционных 

ресурсов. 

Анализируя классификацию ценных бумаг 

более подробно, можно отметить, что в 

стандартах МСФО 9 они квалифицируются по 

трем категориям [1]. Данные категории 

приведены на Рисунке 2. 

 

 
 

Рисунок 2. Классификация ценных бумаг согласно МСФО 9 (составлено автором на основе 

материалов исследования). 

 
На основе анализа Рисунка 2 можно 

отметить, что применение того или иного счета 

бухгалтерского учета напрямую зависит от 

выбора категории ценных бумаг согласно 

принципам МСФО 9. Кроме того, очень важно 

оптимизировать основные показатели оценки 

учета ценных бумаг в углублении рыночных 

условий и расширении глобальных 

экономических воздействий. Важные показатели 

оценки учета ценных бумаг приведены на 

Рисунке 3. 

Ценные бумаги 

Ценные бумаги, оцениваемые 

по амортизированной 
стоимости 

 

Ценные бумаги, оцениваемые 
по справедливой стоимости 

через прочий совокупный 

доход 

 

Ценные бумаги, оцениваемые 

по справедливой стоимости 

через прибыль или убыток 
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Рисунок 3. Показатели оценки учета ценных бумаг (составлено автором на основе материалов 

исследования). 

 

Из Рисунка 3 отчетливо видно, что одним из 

ключевых вопросов оптимизации показателей 

оценки учета ценных бумаг является реальное 

определение их рыночной стоимости, которая 

определяет конкурентоспособность и 

ликвидность ценной бумаги на финансовых 

рынках. Кроме того, необходимо определить 

важные критерии, принципы анализа ценных 

бумаг по их различным видам и их значение на 

финансовых рынках. На Рисунке 4 дана 

примерная схема видов анализа ценных бумаг в 

современных условиях.  

 

 
 

Рисунок 4. Виды анализа ценных бумаг и их основные уровни (составлено автором на основе 

материалов исследования). 

 

По материалам, отраженным на Рисунке 4, 

можно отметить, что при анализе ценных бумаг 

на уровне экономики необходимо изучить 

национальные показатели и экономические 

индикаторы; на уровне отрасли промышленности 

- состояние спроса и предложения на 

определенный товар или вид услуг; на уровне 

предприятия - стратегии управления 

деятельностью и документы финансовой 

отчетности компании. 

Отметим, что международные стандарты 

финансовой отчетности носят рекомендательный 

Виды анализа ценных бумаг 

  Фундаментальный - 

макроэкономические, 

микроэкономические, 

экологические и финансовые 

факторы.  

Технический - аналитик следит 

только за стоимостью ценной 

бумаги на рынке. 

1. Анализ на уровне 

экономики 

2. Анализ на уровне 

индустрии 

3. На уровне 

отдельной 

компании 

Анализ основан на 

математических 

вычислениях и 

руководствуется  

графическими 

интерпретациями.  

Показатели оценки учета ценных 

бумаг 

Номинальная цена - 

обозначает условную 

стоимость, не отражая 

реальную цену. 

Рыночная стоимость - 

отражает реальную 

стоимость за 

определенный 

промежуток времени, 

баланс уровня спроса и 

предложения ценных 

бумаг на рынке. 

Балансовая стоимость - 

она указана в балансе 

организации на ценную 

бумагу. 

Учетная стоимость - та 

стоимость, которая 

отражает стоимость на 

счетах бухгалтерского 

учета. 

Ликвидная стоимость - 
стоимость имущества, 

выплачиваемого на одну 

акцию при ликвидации 

предприятия. 
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характер и каждая страна может самостоятельно 

принимать решение об их использовании [2]. 

Однако анализ и систематизация событий, 

проходящих в мире, дают возможность прийти к 

выводу о том, что в большинстве стран идет 

активный процесс применения МСФО для 

развития бухгалтерского учета и 

совершенствования процессов составления 

финансовых отчетов. В этом контексте проблемы 

улучшения системы учета и анализа ценных 

бумаг рассматриваются одним из важных 

направлений обеспечения надежности и 

эффективности финансовых рынков в целом [3]. 

Кроме того, роль МСФО в организации 

управленческого учета и в его 

совершенствовании, в первую очередь, 

направлена на повышение качества 

представляемой в отчетности информации, 

унификации правил для ее построения, 

совершенствования процедур и прочих [4]. Все 

эти меры позволят существенно снизить затраты 

предприятий и компаний и одновременно 

обеспечат повышение достоверности и 

эффективности финансовых отчетов. Кроме того, 

успешный переход на МСФО, безусловно, будет 

способствовать инвестиционно-инновационной 

активности и интенсификации инвестиционных 

потоков, так как элементы и принципы МСФО 

создадут условия для существенного повышения 

инвестиционного климата в стране [5]. Основные 

принципы данной отчетности способствуют 

оптимизации затрат на производимую 

продукцию и оказываемые услуги, в целом, 

позволяют разработать и осуществить 

эффективную стратегию предприятия, снизить 

издержки производства на предприятиях. В 

результате проецирования принципов МСФО на 

отчетность компании, она может масштабно 

увеличить рыночную капитализацию за счет 

достоверности и объективности финансовых 

отчетов, прозрачности деятельности компании, и 

накопить финансовые ресурсы для расширения 

структуры производства, предоставления услуг и 

реализации инвестиционных проектов. 

Исследователь В.В.Ворушкин считает, что 

активное применение МСФО имеет ряд 

экономических выгод и преимуществ - 

базирование компании на англосаксонскую 

модель бухгалтерского учета позволит ей 

существенно компенсировать свои издержки [6, 

с.63]. Системное и рациональное использование 

принципов МСФО позволит провести более 

объективный анализ деятельности предприятия и 

обеспечит выявление всех этапов движения 

ресурсов, финансовых активов, материальных 

ценностей, имеющихся запасов, а так же 

позволит выявить основные причины возможных 

рисков и убытков, эффективно использовать 

материальные активы, недвижимость и другие 

оборотные запасы предприятия. Более того, 

станет возможным объективно оценить резервы и 

перспективы предприятия, инвестиционной 

маневренности и другие важные вопросы, 

связанные с финансово-хозяйственной 

деятельностью компаний [7, с.135]. В разных 

странах мира происходит успешная реализация 

основных принципов МСФО, эти процессы 

усилились в последней четверти ХХ века, когда 

во многих экономически развитых странах мира 

интенсифицировались процессы унификации 

стандартов бухгалтерского учета, однако не во 

всех странах руководствуются МСФО.  

За последние годы усилились процессы 

совершенствования принципов и критериев 

МСФО. Целью пересмотра МСФО 39 является 

исключение различий между GAAP США 

(Generally Accepted Accounting Principles) и 

МСФО в вопросах учета финансовых 

инструментов. Это позволит легко сравнить 

предприятия, которые ведут учет по GAAP США 

и МСФО. МСФО 9 является первым шагом по 

сближению в этих процессах [8]. Особое 

значение имеет отчетность ценных бумаг. Так, 

финансовые менеджеры, аналитики, топ-

менеджеры должны знать международные 

стандарты по той причине, что выход на 

фондовой рынок ценных бумаг обуславливает 

формирование и ведение объективной 

отчетности. Для адекватной оценки компании на 

рынке и для повышения уровня прибыльности 

вложенных ценных бумаг требуется комплексное 

изучение показателей деятельности компаний, а 

также экономических индикаторов инфляции, 

инвестиционной деятельности, уровня 

финансовых активов и др. Поэтому руководители 

компаний и предприятий должны осознавать 

важность реформирования и совершенствования 

системы учета и анализа ценных бумаг согласно 

основным принципам МСФО. О.В.Соловьева 

справедливо считает, что система МСФО может 

способствовать объективному 

совершенствованию учета и анализа ценных 

бумаг по причине того, что МСФО трактуется не 

только как самостоятельная, целостная, 

обладающая внутренним единством система, но и 

как открытая система, то есть система, 

взаимосвязанная с другими, внешними по 

отношению к ней, системами: корпоративное 

управление, финансы, аудит, оценка, статистика 

[9, с.21]. Переход на МСФО в современных 

условиях рассматривается как важнейший 

элемент экономической интеграции и 

взаимодействия механизмов 

макроэкономического равновесия. При этом 

важно, чтобы участники рынка ценных бумаг на 

профессиональном уровне обеспечивали ведение 

бухгалтерского учета и составление другой 

финансовой отчетности [10, с. 75]. Более того, 
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качественная система учета ценных бумаг 

обуславливает оптимизацию ключевых 

механизмов и обеспечение правового 

регулирования данных вопросов. Так же 

необходимо определить правовые аспекты 

системы регулирования основных показателей 

учета и анализа ценных бумаг [11, с.139]. 

Оптимальное ведение учета ценных бумаг и 

осуществление прозрачного анализа ситуации на 

рынке ценных бумаг имеет серьезную социально-

экономическую значимость и играет большую 

роль в экономической жизни общества и страны. 

Поэтому при учете и анализе ценных бумаг 

необходимо учитывать основные элементы 

ведения учета и способы организации анализа 

[12]. Требуется обеспечить маневренность и 

работоспособность применяемых механизмов с 

учетом национальных особенностей ведения 

учета и анализа ценных бумаг. В целом, 

международные стандарты отчетности 

отличаются модернистскими качествами, и 

характеризуются постоянными обновлениями 

[13, с.99]. Такие подходы могут способствовать 

расширению мирового рынка ценных бумаг, 

повысить его эффективность и ускорить 

интеграцию стран мира в развитые системы 

рынка ценных бумаг. Применение принципов и 

механизмов МСФО в сфере ценных бумаг 

способствует стандартизации методики работы 

организации учета и ведения анализа рынка 

ценных бумаг страны. Однако очень важно, 

чтобы при организации системы учета и анализа 

ценных бумаг, были бы преодолены критерии 

устаревшей психологии ведения бухгалтерского 

учета и обеспечены модернистские подходы в 

данной сфере [14, с.351]. Кроме того, нужно 

комплексно учитывать проблемы и прочие 

вопросы адаптации развития бухгалтерского 

учета и анализа ценных бумаг по отношению к 

международным стандартам. При эффективном 

внедрении основных принципов МСФО в 

систему учета ценных бумаг, будут 

сформированы более эффективные механизмы 

развития рынка ценных бумаг, использования 

разных видов ценных бумаг и обеспечения 

контрольных функций данных рынков [15, с.127]. 

Ценные бумаги выполняют важную функцию и 

играют особую роль в мобилизации и накоплении 

свободных денежных средств для дальнейшего 

инвестирования в стратегические проекты, а так 

же в обеспечении реализации важных 

направлений деятельности компаний и 

предприятий. При этом особенно важно, чтобы в 

период совершенствования механизмов учета и 

анализа ценных бумаг объективно оценивались 

финансовые вложения по текущей рыночной 

стоимости к отчетной дате, и формировалась 

объективная база достоверного определения 

рыночной стоимости ценных бумаг [16]. 

Необходимо объективное фиксирование 

ситуации на ценовом рынке, а организация 

анализа должна способствовать более 

оптимальному составлению стратегических 

планов и действий компаний, прогнозированию 

краткосрочных и долгосрочных финансовых 

вложений. Поэтому очень важно, чтобы все 

находящиеся на балансе компании активы были 

достоверно внесены в книгу учета и отражены в 

бухгалтерской отчетности в качестве разных 

видов ценных бумаг [17]. Обеспечение 

достоверного учета и анализа может 

препятствовать ухудшению инвестиционного 

климат в стране и оттоку ее капитала путем 

активизации инвестиционной деятельности с 

помощью ценных бумаг. Дело в том, что 

получение объективной и достоверной 

информации о состоянии рынка ценных бумаг, о 

стоимости и ликвидности их, в первую очередь, 

необходимо для потенциальных инвесторов. 

Сложность, многоаспектность и недостаточность 

разработанности вопросов, связанных с 

применением ценных бумаг в качестве объектов 

инвестирования, их учета и анализа, требует 

систематизации и конкретизации основных 

методов, механизмов и элементов ведения учета 

и анализа ценных бумаг в рамках требований 

МСФО [18].  

Следует подчеркнуть, что после 

приобретения независимости Азербайджан 

воплотил в жизнь ряд экономических реформ, в 

том числе, о совершенствовании финансовой 

отчетности и о ведении бухгалтерского учета. 

Кроме того, в стране проводились 

последовательные работы по совершенствованию 

национальной системы бухгалтерского учета и 

отчетности по критериям и стандартам МСФО, в 

том числе, по совершенствованию учета и 

анализа ценных бумаг [19]. Так, в Азербайджане 

действует Закон о бухгалтерском учете от 

29.11.2004 [20]. Кроме того, был принят Закон 

Азербайджанской Республики «О рынке ценных 

бумаг» от 15.05.2015. В Законе (Статья 2) 

предусмотрено регулирование рынка ценных 

бумаг и определена его законодательная база. 

Более того, описаны регулирование процедур 

эмиссии  инвестиционных ценных бумаг, 

проспект эмиссии и информационный 

меморандум инвестиционных ценных бумаг и 

т.д. [21]. Кроме того, в данный момент 

реализуется Государственная программа 

«Развитие рынка ценных бумаг в 

Азербайджанской Республике в 2011-2020 

годах», утвержденная Указом Президента 

Азербайджанской Республики от 16.05.2011. [22]. 

Благодаря намеченным комплексным и 

последовательным мероприятиям, развитие 

рынка ценных бумаг набирает обороты, и 

одновременно проводятся последовательные 
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работы по совершенствованию методов и 

способов учета и анализа ценных бумаг. Однако 

объем корпоративных ценных бумаг в структуре 

операций на рынке ценных бумаг не превышает 

4-5 % в стране. В то же время, в стране рынок 

ценных бумаг имеет все основные институты и 

подкреплен законодательством в виде торговой 

инфраструктуры, финансового посредничества, 

определенного уровня спроса и предложения и 

др. [23]. Основные коммерческие организации и 

компании в республике, в целом, при 

составлении финансовой отчетности, 

организации учета и анализа ценных бумаг 

перешли на стандарты МСФО. Однако требуется 

существенное повышение уровня знаний 

специалистов и кадров по ценным бумагам [24]. 

Несмотря на ряд недостатков и проблем, рынок 

ценных бумаг в Азербайджане демонстрирует 

динамичное развитие, в основном, за счет роста 

рынка корпоративных, государственных и 

производных ценных бумаг [25]. 

 

Conclusion 

Таким образом, в ближайшей перспективе 

можно прогнозировать, что рынок ценных бумаг 

проявит больше динамичности роста и эти 

факторы обусловят максимальное 

совершенствование основных механизмов учета 

и анализа ценных бумаг исходя из критериев 

МСФО. Тем более, в процессах реализации 

стратегической дорожной карты в стране под 

пристальным вниманием находится 

модернизация инфраструктуры рынка ценных 

бумаг, совершенствование его нормативно-

правовой, укрепление материально-технической 

базы и развитие человеческого капитала на рынке 

ценных бумаг. Считаем, что необходимо 

оптимизировать соответствующие инструкции и 

правила по ведению бухгалтерского учета, 

составлению отчета и проведению анализа 

ценных бумаг, тем самым обеспечив 

прозрачность и достоверность операций, 

связанных с ценными бумагами, и создав 

благоприятную среду для инвестиционной 

привлекательности азербайджанских компаний, 

коммерческих структур и других рыночных 

образований в нынешних условиях. 
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