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THE RELATIONSHIP OF FISCAL AND MONETARY
POLICIES DURING THE TRANSITION PERIOD

Abstract

Last achievements in the field of an economic science have led to transformation of
mechanisms of achievement of economic growth by use of tools of a monetary and
credit policy as the main mechanism providing macroeconomic stability. In these
conditions the tax-budgetary policy which is carried out by the government, should
provide system of stimulus to growth of economic activity. For transitive and
developing economy, maintenance of interrelation two policies serves as a basis for
maintenance of social and economic growth of the state.

Key Words: a monetary and credit policy; the tax-budgetary policy; inflation; tax
base; economy liberalisation.
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 512 120 104 99 91 102 102 103 102 107 110  108

276  119  114  109  101  99  103  101  105 107 101 103

809  153  164  173  394  269  161  143  128 118 110 107

263  139  107  104  119  104 105  106  105 106 108 109

276  139  117  107  108  113  108  106  106 107 108 109

143 132 123  110 136 119 107 102 103 104 104 106

130 124 112  108 139 131 110 105 112 112 112 113

2312 122 111 184 137 120 122 116 114 111 113 110

 543 370 172 143 126 124 137 110 117 107 108 112

416 ... ... ... ... ... 127 122 104 104 108 ...

477 180 116  111 123 128 112 101 105 109 114 109
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. 
 – 1989 .

 (1989 . = 100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

1990 93,5 102,9 95,0 97,0 97,6 100,0 96,0 92,6 88,3 87,6 99,6 103,0 98,4 102,0 101,6

1991 80,8 92,2 89,6 95,8 80,5 94,5 85,8 81,8 87,7 69,6 88,6 97,8 91,4 97,2 101,1

1992 69,3 60,0 70,5 86,6 57,1 76,9 77,5 47,6 67,9 38,4 83,9 79,3 64,9 92,1 89,9

1993 63,2 51,1 59,1 80,1 56,4 66,9 66,5 43,4 52,2 28,6 76,1 66,6 57,8 82,8 87,8

1994 62,0 52,2 53,3 70,0 38,8 57,9 51,3 45,7 41,9 25,4 66,5 53,2 46,8 68,5 84,1

1995 64,6 51,8 55,1 62,7 38,3 55,5 45,0 48,9 37,0 26,0 61,1 50,3 41,0 63,6 83,4

1996 67,1 53,7 57,6 64,4 36,0 53,6 40,5 51,8 37,4 28,7 61,4 53,9 39,2 59,3 84,7

1997 73,7 58,2 61,8 71,8 36,6 54,1 39,3 53,5 39,6 31,8 62,4 59,2 39,9 52,6 86,8

1998 77,1 61,0 65,0 77,8 34,2 51,5 38,5 57,4 43,6 32,7 61,3 60,5 42,0 55,3 90,6

1999 76,6 62,7 62,5 80,5 33,0 54,2 38,5 59,3 46,8 33,7 62,9 62,7 43,5 64,1 94,3

2000 82,1 67,0 64,8 85,1 33,7 58,7 40,7 62,9 52,0 34,4 69,1 65,9 47,1 75,4 98,1

2001 86,2 72,1 68,7 88,6 35,8 61,6 44,4 68,9 57,1 35,9 78,2 69,4 52,0 84,4 102,5

2002 91,1 76,1 72,8 92,8 38,4 64,3 46,5 77,8 63,2 37,9 85,6 69,1 56,7 88,7 106,8

2003 - - - 99,3 40,9 69,2 51,0 88,7 70,3 42,1 93,6 73,9 62,9 - 111,5

2004 - - -- 110,6 44,0 74,2 57,1 98,0 77,4 44,6 102,5 79,1 69,4 - 120,1

2005 - - - 121,0 47,3 78,9 58,6 111,6 97,9 48,9 112,5 78,9 74,1 - 128,5

2006 - - - 133,0 49,2 84,2 62,8 126,5 131,7 53,7 124,2 81,1 79,3 - 137,9

: 
.

: TransMONEE 2003, www.cisstat.com
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2004 .- 22,9%, 2005 . – 24,9%, 2006 . – 47,4%. 
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1. 986940,0
2. 106111,0
3. 77237,0
4. 36945,0
5. 20122,0
6. 17178,0
7. 10496,0
8. 7550,0
9. 6406,0
10. 3266,0
11. 2811,0
12. 2695,0
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