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Ozet

Isletmenin siirekliligi kavrami geregi, isletmelerin émrii sirsiz kabul
edilmekte ve bu varsayim altinda mali tablolar diizenlenmektedir. Ancak
yasanan ekonomik ve ticari sartlar igerisinde isletmelerin 6mri son
bulabilmektedir. Hukuk literatiiriinde iflas olarak nitelendirilen isletme
6mriiniin son bulmasi1 durumu, isletme ile iliskili olan hi¢bir taraf agisindan
istenen bir durum degildir. Isletmenin iflasa gittigini gdsteren emarelerden
birisi borca batiklik durumudur. Borca batiklik, isletmenin varliklarinin
borg¢larini 6demede yetersiz kalmasi veya isletmenin 6z kaynaklarinin eksiye
diismesi durumudur. Borca batik olan bir sirketin yonetim kurulunun iflas
icin mahkemeye bagvurmasi gerekir. Ancak borca batiklik halinden
kurtulmak icin, mahkemeye makul iyilestirme projeleri sunarsa, iflasin
ertelenmesini isteyebilmektedir. iflasin ertelenmesi icin mahkemeye
basvuracak olan sirketin, muhasebe kayitlarina esas olarak diizenledigi
bilangosuna ek olarak, borca batiklik durumunu tespit amaciyla, varliklarin
ve borglarin rayi¢ degerlerini esas alarak diizenledigi ara bir bilangoyu
mahkemeye sunmasi gerekmektedir. S6z konusu bilangoya borca batiklik
bilangosu denilmektedir. Bu ¢calismanin amacy, iflas, iflasin ertelenmesi, borca
batiklik kavramlarini hukuk sistematigi icerisinde irdeleyerek, borca batiklik
bilangosunun ¢ikarilmasi islemini muhasebe sistematigi igerisinde
aciklamaktir.
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Abstract

As per the concept “continuity of enterprises”, the lifetime of enterprises is
considered as indefinite and financial statements are issued under this
assumption. However, the lifetime of enterprises may come to an end due to
economic and commercial circumstances. The situation “the lifetime of an
enterprise has come to an end”, which is characterised as bankruptcy in the
law literature, is never a desired situation for any parties associated with such
enterprise. Over-indebtedness constitutes one of the signs indicating that the
enterprise is about to go bankrupt. Over-indebtedness is a situation where the
assets of an enterprise remain insufficient to fulfil its debts and liabilities or
where its shareholder equity becomes negative. The board of directors of an
over-indebted company should apply for a competent court, for bankruptcy.
However, such company may request for postponement of bankruptcy if it
submits to the court reasonable recovery projects to overcome over-
indebtedness. If a company applies for a competent court, for postponement
of its bankruptcy; it will be necessary for that company to submit to the court
an interim balance sheet issued on the basis of the current values of its assets,
debts and liabilities to determine the situation of over-indebtedness, in
addition to its balance sheet issued by taking its accounting records as basis.
This interim balance sheet is called as over-indebtedness balance sheet. The
purpose of this study is to scrutinize the concepts “bankruptcy”,
“postponement of bankruptcy” and “over-indebtedness” within the legal
system and to describe the transaction “issuance of an over-indebtedness
balance sheet” within the accounting system.
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1. Giris

Glnimiiz ekonomik kosullarinda isletmeler zorlu rekabet ortaminda siirekliliklerini
saglayabilmek icin bircok finansal sorun ile bas etmek zorunda kalmaktadirlar.
Piyasadaki bas dondiiren degisime kars1 6nceden hazirlikli davranis gosterilememesinin
de etkisiyle yasanilan bu sorunlarin neticesindeki basarisizliklar isletmeleri iflasin (borca

batikligin) esigine kadar getirebilmektedir.

Isletmelerin basarisizliga ugramalari ve iflas asamasina kadar gelmelerinin, dissal oldugu
kadar icsel nedenleri de olabilmektedir. Yonetimsel yetersizligin yaninda isletmenin
basarisizligina kaynaklik eden cesitli nedenler; siirdiiriilen kredi politikalari, tahsilat
problemlerinin ortaya ¢ikmasi, yanls fiyatlandirma politikalari, yetersiz satislar, asiri
bor¢lanma, likidite durumu, yetersiz 6z kaynak, faaliyetlerde verimsizlik olarak
sayilabilir. Stiphesiz makroekonomik olumsuzluklara bagh olarak gelisen yerel/kiiresel
durgunluk ortamlarinda basarisizlik nedenlerinin etkileri daha fazla olacaktir. Bu

nedenler istikrarh bir ekonomik ortamda dahi bir isletmenin iflasina neden olabilir.

iflas asamasina gelen isletmelerin iflastan kurtulmalari ve faaliyetlerini devam
ettirebilmeleri icin Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ve icra iflas Kanunu (iiK)’da iflasin
ertelenmesine yonelik diizenlemeler getirilmistir. iflas erteleme ile sirketlere, bor¢larin
odeyebilmeleri imkaninin yani sira, ticari faaliyetlerinin de devamliligini saglayabilmeleri
ve tekrar kara gecmeleri icin son bir sans sunulmaktadir. iflas erteleme talebinin yerine
getirilme sartlarindan biri sirketin borca batik halde bulunmasi, baska bir ifade ile
sirketin aktiflerinin borglarini karsilayamaz durumda olmasidir. Bu durumdaki sirketlere
gercekci ve tutarh bir iyilestirme projesi hazirlamalar1 halinde yeniden yapilandirilma

icin sans taninmaktadir.

Bu calismada iflas ve iflasin ertelenmesi kavramlar1 hukuki agidan ele alinarak, IiK ve TTK
acisindan degerlendirilmistir. Daha sonra isletmelerde finansal durumun bozulmasinin
ve borca batiklik halinin nasil meydana geldigi, nasil belirlendigi ve iflas erteleme
kararinin alinma siirecine yer verilmistir. Son boliimde de iflas ve iflasin ertelenmesi
karar1 alinirken c¢ikarilmasi gereken borca batiklik bilangosunun nasil ¢ikarilacagini

aciklamaktir.

109



Journal of Accounting, Finance and Auditing Studies 3/3 (2017) 108-131

2. iflas ve Iflasin Ertelenmesi Kavramlari

2.1. iflas Kavrami

iflas kelimesi Arapca kokenli bir kelime olup, paray: pulu bitirmek anlamina gelmektedir.
Tiirk Dil Kurumu'nun tanimina gore iflas, ‘bor¢larin1 6deyemedigi mahkeme karar ile
tespit ve ilan olunan is adaminin durumu, batki, batkinlik’ anlamina gelmektedir. Borca
batiklik olarak da ifade edilen iflas genel anlamda; bor¢lunun mali imkanlarini diger bir

deyisle tim malvarligini kismen veya tamamen kaybetmis olmasi demektir.

iflas hukuki olarak ise soyle tanimlanabilir: ticaret mahkemesince iflasina karar verilen
bor¢lunun haciz edilebilen biitiin mal varliginin cebri icra yolu ile paraya ¢evrilip, bundan
bilinen biitiin alacaklhlarinin tatmin edilmesini saglayan kiilli bir cebri icra yoludur (Kuru,
1971;5). Tirkiye’'de iflas, hukuk sistemimize Osmanl Devleti zamaninda Fransiz Ticaret
Kanunu’'ndan esinlenilerek ¢ikartilan 1860 tarihli “Kanunu Ticaret” ile girmistir. Bugiin
icin hukuk sistemlerinde iflas, hukuki anlamda belli sartlarin olusmasi halinde bir baska
ifade ile iflas yoluyla takibe ve iflas davasina konu teskil eden bor¢ sebebiyle ve yine ancak
ticaret mahkemesi karariyla bir kisinin iflasina karar verilmesini ifade eder. Muhasebe
deyimi ile bor¢larin aktiflerden fazla oldugu, diger bir ifade ile isletme mevcutlarinin ve
alacaklarinin borg¢larini karsilayamamasi durumu ise iflas veya borca batiklik olarak ifade

edilebilir (Uzay, 2008;2).

Hukukumuzda genel iflas nedeni acgikca diizenlenmemistir. Bununla birlikte, bor¢lunun
vadesi gelmis bir para borcunu, aleyhine verilen karara ragmen 6dememis olmasi genel
iflas nedeni olarak kabul edilmektedir. Bu baglamda genel iflas nedeni bakimindan,
borcun miktarinin bir énemi olmadig1 gibi, borcun iflasa tabi olunan dénemden 6nce veya
sonra dogmus olmasinin, bir ticari isten kaynaklanip kaynaklanmamasinin, bor¢lunun
mali durumunun iyi veya kotii olmasinin da bir énemi yoktur. Onemli olan, aleyhine iflas
takibi basladiginda bor¢lunun iflasa tabi kimselerden olmasi ve aleyhine verilen karara
ragmen vadesi gelmis bir para borcunu 6édememis olmasidir. Mali durumu ¢ok koti
olmasina ragmen aleyhine iflas yolu ile takip yapan borg¢lusuna olan borcunu kredi ile
veya baska bir sekilde édeyen bir bor¢lu hakkinda iflas karar1 verilemez. Buna karsilik,
mali durumu ¢ok da koétli olmamasina ragmen aleyhine olan iflas takibinde bor¢lusuna
olan borcunu 6demeyen bir bor¢lu hakkinda iflas karar verilmesi miimkiindir (Kuru,

Arslan ve Yilmaz, 2014;458).
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Tiirk Hukukunda iflasa tabi sahislarin kimlerden ibaret oldugu IIK m.43/1'de
diizenlenmistir. Maddeye gore; ‘Iflas yolu ile takip, ancak Ticaret Kanunu geregince tacir
sayilan veya tacirler hakkindaki hiikiimlere tabi bulunanlar ile 6zel kanunlarina gore tacir
olmadiklari halde iflasa tabi bulunduklar bildirilen hakiki veya hiikmi sahislar hakkinda
yapilir. Su kadar ki, alacakli bu kimseler hakkinda haciz yolu ile de takipte bulunulabilir.’
Maddeden anlasilacag1 tizere iflas yolu ile takip edilebilecek bor¢lular ti¢ gruba

ayrilmistir. Bunlar;

v Tirk Ticaret Kanunu geregince tacir sayilanlar,
v Tacir olmadiklar1 halde TTK geregince tacirler hakkindaki hiikiimlere tabi
tutulanlar,
v' Yine tacir olmadiklar1 halde 6zel kanun hiikiimlerine gore iflasa tabi
bulunduklar bildirilen gercek veya tiizel kisilerdir.
Iflasa tabi bir kimsenin iflasina karar verilebilmesi icin takip edilmesi gereken yola iflas
yolu denir. 19.06.1932 yilinda yayimlanmis olan [iK’'nda ii¢ ¢esit iflas yolu diizenlenmistir.
Bunlar; adi iflas yolu, kambiyo senetlerine mahsus iflas yolu ve dogrudan dogruya iflas
yoludur. Ancak 6gretide bu tig iflas yolu iki ana baslik altinda siniflandirilmistir. Bunlar

(Balcy, 2010;45);

= Takipli iflas Yollari: Adi iflas Yolu ve Kambiyo Senetlerine Mahsus Iflas Yolu

= Takipsiz iflas Yolu: Dogrudan Dogruya iflas Yolu
Takipli iflas yolunda alacakl iflas takibine bir iflas takip talebi ile icra dairesinden baslar.
iflas takip talebini alan icra dairesi, bor¢luya bir iflas 6deme emri gonderir. Bor¢lu, 6deme
emrinde gosterilen silire icerisinde borcunu 6demez veya itiraz etmez ya da itiraz
etmesine ragmen itiraz1 asliye ticaret mahkemesi tarafindan Kkaldirilirsa; mahkeme,
borcun yedi giin icinde 6denmesi icin borglu aleyhine bir karar verir. Bu kararda
gosterilen siire icerisinde bor¢ 6denmez ise, mahkeme iflasin acilmasina karar verir. Bu
kararla birlikte bor¢lunun malvarliginin tamam iflas tasfiyesine konu olur (Ozbek,

2012;218).
2.2. iflasin Ertelenmesi Kavrami

Iflasin ertelenmesi ekonomik ve finansal sikintilar nedeniyle sirketlerin, iflasin ilan
edilmesi 6ncesinde bagvurabilecekleri hukuksal bir yoldur. iflas erteleme, finansal

durumu bozulan sirket ve kooperatiflerin sermayesinin korunmasi icin gerekli
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tedbirlerden birisi olarak ilgili kanunlar tarafindan diizenlenmistir. Mahkeme sirketin
mali durumunun diizeltilebilmesini miimkiin gérdugi takdirde yonetim kurulu veya bir

alacaklinin talebi sonucunda iflas erteleme karari verebilmektedir.

iflasin yani sirketin varliginin sona ermesinin biitiin taraflar i¢cin olumsuz sonuglar
dogurmasi nedeniyle, iflas erteleme ve daha sonra da ortadan kaldirmaya yonelik hukuki
tedbirlerin alinmasina gesitli tilkelerde ve iilkemizde de basvurulmaktadir. Ulkemizde;
iflasin ertelenmesinin yan1 sira, konkordato (anlasmali iflas), sermaye sirketlerini
uzlasma suretiyle yeniden yapilandirilmasi, fevkalade miihletten yararlanma imkanlar:

da hep bu amaca yénelik kurumlardir (Oztek, 2005;30).

iflasin ertelenmesi, borca batik durumda olan bir sermaye sirketi veya kooperatifin belli
sartlarin varligit durumunda, ticaret mahkemesinin verecegi bir kararla iflasinin
acilmasini erteleyen istisnai bir yol (Uyar, 2009;1218) olarak tanimlanabilir. iflasin
ertelenmesi, pasifleri aktiflerinden fazla olan, diger bir ifadeyle borca batik durumda olan
bir isletmenin belli kosullarla gecici olarak iflasina karar verilmesini énlemek, bir baska
ifade ile iflas karar1 verilmesini gerektiren borca batiklig1 ortadan kaldirmak, isletme
durumunun 1slah1 ve varligini ve faaliyetini siirdiirmesini saglamak amaciyla getirilmis
bir miiessesedir. iflasin ertelenmesi bir haktir, gérev ya da sorumluluk degildir (Boztosun

ve Aksoylu, 2016;16).

iflas erteleme sonucunda borglu isletme normal faaliyetlerine devam edebilmekte iken,
kamu alacag1 ve SGK primleri dahil hi¢bir yasal takip yapilamamaktadir. Mahkemenin,
kayyumun verdigi raporlara gore iflas erteleme stiresini sonlandirma, dért yila kadar da
uzatabilme veya firmanin iflasina karar verebilme imkani vardir. iflasin ertelenmesi
imkani, belirli kanuni sartlarin varligi halinde sadece sermaye sirketleri ve kooperatifler
bakimindan kabul edilmektedir. iflasin ertelenmesi miiessesi, sirketin aktiflerinin
korunmasi, bor¢larinin 6denmesi ve diger yukimliliiklerinin mimkiin olan en kisa
suirede yerine getirilmesi amaci tasidigl i¢in, s6z konusu sozlesmeye baglhlik ilkesine daha

cok hizmet etmektedir (Selcik, 2014;87).

Borca batik bir sermaye sirketi veya kooperatifin mali durumunun iyilestirilmesinin
miimkiin olmasi halinde malvarlig1 koruma altina alinarak iflasinin 6nlenmesi, bu sekilde
ticari faaliyetini siirdiirebilmesi saglanmis olur. Hakkinda iflas erteleme karar verilen

isletmeler yok olma tehlikesinden kurtarilarak ekonomiye katki saglamaya devam
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etmeleri miimkiin hale getirilir (Alptiirk ve Bostancioglu, 2011). iflasin ertelenmesi belli
sartlar altinda ortaklik hakkinda iflas karari verilmesini 6nlemek amaci ile iflas kararini
gerektiren borca batikligi ortadan kaldirmak ve ortakligin bir tiizel kisi olarak varhginm
siirdiirmesini saglamak amacin giider. iflasin ertelenmesi, borca batikigi mahkemeye
bildirim yiikiimliligiinden kurtarmak yerine, daha ¢ok pay sahiplerinin diger bir ifade ile

ortaklarin ¢ikarlarini koruma amaci giitmektedir (Samur, 2014;3).

Sermaye sirketleri ve kooperatiflerin iflaslarinin ertelenmesi ile hem bu sirketler, hem bu
sirketlerle ticari iliskide bulunan ve onlardan alacakli durumda bulunan sirketler yarar
saglayacaktir. Iflasin ertelenmesi ayrica calisanlarin issiz kalmasini ve devletin vergi

kaybini 6nleyecegi icin kamunun da yararina olacaktir (Arslan, 2008;117).

Sadece nakit sikintisindan kaynaklanan bor¢ 6deyememe durumu ve gegici kotiilesmeler
iflas ertelemesine basvurulmasi icin yeterli degildir. Diger yandan, borca batik olan
sirketlerin faaliyetlerini slrdiirebilmeleri amaciyla hukuk sistemimizde iflas
ertelemesine ek olarak yer verilen diger miiesseseler sermaye sirketleri ve

kooperatiflerin yeniden yapilandirilmasi ile konkordatodur.

iflas erteleme, TTK ve [iK’nun ilgili maddelerinde diizenlenmistir. iflas ertelemesi ve
borca batiklik durumuna iligskin diizenlemeler; 6762 sayili (eski) TTK'nun 324. maddesi,
6102 sayili (yeni) TTK'nun 376. ve 377. maddeleri, 2004 sayili icra ve iflas kanununun
179. maddesi ve 1163 sayili Kooperatifler Kanununun 63. maddesinde yer almaktadir.
Ayrica iflas erteleme hakkinda Yargitay ictihatlar1 da mevcuttur. iflas erteleme, 4949
Sayill [iK'nun 179. maddesinde degisiklik yapilmasina dair kanun ile 179/a ve 179/b
maddeleri kanuna dahil edilmistir (Samur, 2014).

iflas ertelemesine iliskin 6102 sayili TTK 376. ve 377. maddelerinde ¢agr ve bildirim
yukimu diizenlenmistir. Buna gore; borca batiklik durumlarinda yonetim kurulu veya
herhangi bir alacakl tarafindan mahkemeye bir iyilestirme projesi sunularak iflas
ertelemesinin istenebilecegi, iflas ertelemesinin gerceklestigi durumlarda ise IIK’nun 179
ila 179/b maddelerin uygulanacagi hiikiim altina alinmistir. 1163 sayili Kooperatifler
Kanununun 63. maddesinde ise Kooperatifin aczi halinde yapilacak isler bashig: altinda
yOnetim kurulunun veya alacaklilardan birinin istegi tizerine mahkeme tarafindan iflasin
acilmasinin ertelenebilecegi ve gerekli koruma tedbirlerinin alinabilecegi ifade edilmistir

(Oztek, 2005;23)
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[IK’nun 179. maddesi 4949 sayilh kanunla énemli bir degisiklige ugramis ve 179/a ve
179/b ek maddeleri ihdas edilmistir. S6z konusu maddede son olarak 5092 sayili kanunla
iflas erteleme siiresine iliskin degisiklik yapilmistir. 2004 sayili [iK’nun 4949 ve 5092
sayili kanunlarla degisik 179, 179/a ve 179/b maddelerinde 6zetle Sermaye Sirketleri ile
Kooperatiflerin iflasy, iflas ertelemesi, Erteleme Tedbirleri ve Erteleme Kararinin Etkileri
konularinda gerekli diizenlemeler yapilmistir. 4949 Sayili Kanunla degistirilen 179.
madde ile eklenen 179/a ve 179/b maddeleri iflas ertelemesi miiessesesine islerlik
kazandirmistir. Yapilan degisiklikten sonra ticaret mahkemelerine yansiyan taleplerden,
iflasin ertelenmesi miiessesesinin islerlik kazandigi, zor durumda olan isletmelerin tilke
ekonomisine kazandirilmasi yoniinden ragbet goren bir ara¢ haline geldigi ve
mahkemelerce de, yasa hiikiimlerinin genisletilerek uygulandigi anlasilmaktadir

(Giineysu ve Capan, 2014;4:0ztek, 2005;24).

iflas ertelemesi ile ilgili son diizenleme 6102 Sayih TTK’nu Madde 377 ile yapilmistir.
Buna gore; ‘Yonetim kurulu veya herhangi bir alacakl yeni nakit sermaye konulmasi dahil
nesnel ve gergek kaynaklar1 ve dnlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye
sunarak iflasin ertelenmesini isteyebilir. Bu halde icra ve Iflas Kanununun 179 ila 179/b
maddeleri uygulanir.” Basvuru Ticaret Mahkemesine yapilacaktir. iflisin ertelenmesine
iliskin 377'nci madde dort esasa isaret etmektedir. Bunlar asagidaki sekilde belirtilebilir

(Akarca ve Safak, 2014);

= Birincisi bir iyilestirme projesinin varligi halinde iflasin ertelenebilecegidir.

= ikinci husus, iyilestirme projesinin emredici nitelikteki icerigi ile ilgilidir. 377nci
maddede, yonetim kurulu veya herhangi bir alacakli yeni sermaye konulmasi dahil
nesnel ve gercek kaynaklar1 ve oOnlemleri gosteren bir iyilestirme projesini
mahkemeye sunmak durumundadir. Kanimizca Kanun koyucu, diger tedbirlerle
birlikte iflas konumunda bulunan bir sermaye sirketinin pay sahiplerinin sermaye,
hatta nakdi sermaye katkilariyla bu konumdan ¢ikabilecegi diisiincesinden hareket
etmistir.

» Uciincii husus, mahkeme iflasin ertelenmesi talebi iizerine kayyumu derhal
atamasi geregidir. Mahkemenin aldig1 bu kararla yonetim kurulunun yetkileri
timiiyle elinden alinarak kayyuma verilebilecegi gibi, bu yapilmayarak, yonetim

kurulunun karar ve islemlerinin gegerlilii kayyumun onayina baglanabilir.
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Kayyumun gorev ve yetkileri mahkemece verilen iflasin ertelenmesi kararinda

ayrintili olarak diizenlenir.

» Dérdiincii husus, mahkemenin erteleme karari tizerine borg¢lu sirket aleyhine 6183

Sayili Amme Alacaklarini Tahsil Usulii hakkinda Kanuna gore yapilanlar dahil olmak

lizere, hicbir takip yapilamayacaktir. Daha 06nce baslamis takipler de
durdurulacaktir.

Yukarida belirtilen diizenlemelerden hareketle iflasin ertelenmesi miiessesinin sekli ve

maddi kosullar1 bulunmaktadir. Bunlar asagida basliklar halinde siralanmistir.

Tablo 1. iflas Ertelemeye iliskin Sekil ve Maddi Sartlar

iflas Ertelemeye iliskin Maddi

Iflas Ertelemeye Iliskin Sekil Sartlari (Esasa iliskin) sartlar

1- iflasin erteleme kararinin alinmasi ve
talep sart1 (iflas erteleme talepli dava
acilmasi)

1- iflas erteleme talebinde bulunan
sirketin borca batik olmasi

2- Borca batiklik bildiriminin

(beyaninin) mahkemeye sunulmasi

2- Sirketin iyilesmesinin miimkiin olmasi

3- Gerekli masraflarin mahkeme
veznesine depo edilmesi

3- Fevkalade miihletten yararlanilmamis
olmasi

4- lyilestirme projesinin mahkemeye
verilmesidir.

4- Alacaklilarin haklarinin korunmasidir.
(iflas erteleme kararinin alacaklilarin
haklarini iflasa gore daha kétii duruma

sokmamasi gerekir.)

Kaynak: Dumanoglu, 2011;32.

[IK 179’uncu maddesi uyarinca, iflas ertelemesi kararinin verilebilmesi igin, su sartlarin
bir arada varlig1 aranmaktadir. Bunlar; (i) sermaye sirketi veya kooperatif olma: (ii) borca
batik olma, (iii) erteleme talebi, (iv) mali durumun iyilestirilmesi imkaninin bulunmasi,
(v) gerekli masraflarin yatirilmasi, (vi) alacaklilarin daha koétii duruma diistirilmemis

olmasi, (vii) fevkalade miihletten yararlanilmamis olmasidir.

Tiirk hukuk sisteminde iflas erteleme kurumunun isleyisi énemli 6l¢iide [iK'nun ilgili
maddeleri ile dlizenlenmis olmakla birlikte, kanunda ag¢iklik olmayan durumlar Yargitay
kararlari ile tamamlanmistir. Uygulamada, iflas erteleme kurumu, sirket muhasebecisinin

“borca batiklik hesaplamasini (bilangosunu)” yonetim kuruluna vermesi ile baslayan ve
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nihayetinde iyilesme veya iflas ile sona eren, icerisinde bir¢ok teknik ayrintiy1 iceren bir
strectir. S6z konusu siire¢, uygulamada Sekil 1'deki gibi gerceklesmektedir (Uzay,
2008;5).

Sekil 1: iflas Erteleme Siireci Asamalari

Yonetim Kurulunun Iflas Mahkemede Dava Agilmast

U

Erteleme Karar1 Almasi

Mahkemenin Ihtiyati Tedbir
Karar1 Vermesi

Ihtiyati Tedbir Kararimn 3. :> Sirketten Alacakli 3. Kisilerin

Mahkemenin Tayin Edecegi
Bilirkisilerce Inceleme

Kisilere Ilan Edilmesi Itirazlarinin Degerlendirilmesi

@

Iflas Erteleme Karari Alinmasi

Iflas Erteleme Siirecinden

Iyilesme Sonucu Cikilmasi ve Kayyum Atanmasi

Kaynak: Uzay, 2008;5.

Tiirk hukuk sisteminde iflas erteleme kurumunun isleyisi énemli 6l¢iide 1IK’nun ilgili
maddesi ile diizenlemis olmakla birlikte, kanunda agiklik olmayan durumlar Yargitay
kararlari ile tanimlanmistir. Uygulamada, iflas erteleme kurumu, sirket muhasebecisinin
borca batiklik bilancosunu yonetim kuruluna sunmasi ile baslayan ve nihayetinde

iyilesme veya iflas ile sona eren icerisinde bircok teknik ayrintiy1 igeren bir siirectir.
3. Borca Batiklik Durumu

Isletmelerde sermaye kaybi ve borca batik olma durumunun tespiti ile sermaye kaybi
veya borca batiklik durumunda yonetim kurulunun goérev ve yetkileri 6102 Sayili Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 376 ve 377. maddelerinde diizenlenmistir. S6z konusu kanun
maddelerinde ac¢iklanan hususlar sunlardan olusmaktadir;

- Sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin karsiliksiz kalmasi (1/2 sermaye
kaybi)

- Sermaye ve kanuni yedek akceler toplaminin iicte ikisinin karsiliksiz kalmasi (2/3

sermaye kaybi)
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- Borca batiklik

Bu durumlarin tespitinin nasil yapilacagi ve bu durumlarda yénetim kurulunun yetki ve
sorumluluklarinin neler oldugunu ayri baslhklar altinda incelemek yararh olacaktir.
3.1.1/2 Oraninda Sermaye Kaybi

Sermaye kaybi olup olmadigi isletmenin son yillik bilancosuna bakilarak tespit edilir. Son
yillik bilangodan, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kalmasi halinde 1/2 oraninda sermaye kaybi meydana gelmis demektir (TTK,

md.376/1). 1/2 oraninda sermaye kaybinin tespitini asagidaki formiil ile ifade edebiliriz.

Sermaye + Kanuni Yedekler
2

(Aktif Toplam - Kisa ve Uzun Vadeli Borg¢lar) =<

Ornegin; sirketin aktifleri toplami1 500.000 TL, kisa vadeli bor¢lar1 150.000 TL, uzun vadeli
borglar1 320.000 TL, esas sermayesi 60.000 TL ve kanuni yedekleri 20.000 TL olsun. Bu
durumda 1/2 oraninda sermaye kayb1 olup olmadig1 asagidaki sekilde tespit edilir.

60.000 + 20.000

(500.000 - 470.000) =< 5

30.000 =< 40.000 olduguna gore isletmenin 1/2 oraninda sermaye kaybi meydana
gelmistir.

1/2 oraninda sermaye kaybi oldugu anlasilirsa, yonetim kurulu, genel kurulu hemen
toplantiya cagirir ve genel kurula uygun gordigu iyilestirici 6dnlemleri sunar (TTK,
md.376/1). Yonetim kurulunun genel kurula sunacagi iyilestirici dnlemlere iliskin
oneriler; sermaye artirimi, bazi iiretim birimlerinin kapatilmasi, kiiciilme, istiraklerin
satis], pazarlama sisteminin degistirilmesi vs. olabilir (Kayar, 2012: 650).

4.2.2/3 Oraninda Sermaye Kaybi

2/3 oraninda sermaye kaybi, ayni1 1/2 oraninda sermaye kaybinda oldugu gibi, son yillik
bilancoya gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin iicte ikisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kalmasi halinde 2/3 oraninda sermaye kaybi1 meydana gelmis demektir (TTK,
md.376/2). Ucte iki oraninda sermaye kaybinin tespitini asagidaki formiil ile ifade

edebiliriz.
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Sermaye + Kanuni Yedekler
3

Ornegin; sirketin aktifleri toplami1 800.000 TL, kisa vadeli bor¢lar1 350.000 TL, uzun vadeli
borg¢lar1 430.000 TL, esas sermayesi 95.000 TL ve kanuni yedekleri 25.000 TL olsun. Bu

(Aktif Toplam - Kisa ve Uzun Vadeli Borg¢lar) =<

durumda 2/3 oraninda sermaye kaybi olup olmadig1 asagidaki sekilde tespit edilir.

95.000 + 25.000
3

(800.000 - 780.000) =<

20.000 =< 40.000 olduguna gore isletmenin 2/3 oraninda sermaye kaybi meydana
gelmistir. Ucte iki oraninda sermaye kaybinin meydana geldiginin anlasiimasi
durumunda, genel kurul derhal toplantiya cagirilir. Genel kurulda iki karardan birisinin
cikmasi gerekmektedir. Bunlar; sermayenin ligte biri ile yetinme karari veya sermayenin
tamamlanmasi kararidir. Eger bu kararlar alinmazsa sirket kendiliginden sona ermis
demektir (TTK, md.376/2).

Ucte iki sermaye kaybinda genel kurulun karar1 sermaye tamamlama yoniinde ise
asagidaki yollardan birisi kullanilarak sermaye tamamlanabilir (Kayar, 2012:650):

- Sermaye kaybi1 kadar sermaye azaltilmasi ve ayni zamanda oOnceki miktara
tamamlayacak kadar sermaye artirimi yapilabilir. Boylece azaltma ve artirinm ayni anda
ve eksilen miktarda olacagindan ve bunun yaninda artirilan kisim nakit olarak
odeneceginden esas sozlesmenin degistirilmesine gerek kalmayacaktir.

- Oybirligi ile sermayenin tamamlanmasi karari alinir. Her pay sahibi hissesi oraninda
tamamlamaya katilir ve verdigini geri alamaz.

- Tespit edilen sermaye kaybi, bazi hissedarlar tarafindan goniillii olarak kapatilabilir.
Ac181 kapatma islemi, sirkete karsiliksiz 6deme veya sirket aktiflerini artiracak tasarruflar
seklinde ve geri almamak tlizere olabilir.

- Sermaye kaybini kapatacak kadar alacakhlar alacagindan vazgecebilir. Bu durumda
sirketin borglan eksileceginden, aktiflerin bor¢lar1 karsilama orani ytlikselerek sermaye

kaybu izale olacaktir.

118



Journal of Accounting, Finance and Auditing Studies 3/3 (2017) 108-131

3.3. Borca Batiklik
Borca batiklik sermaye kaybinin ileri diizeyidir. Isletmenin varliklarinin borglarim
odemeye yetmedigi durumu ifade etmektedir. Borca batiklik durumun asagidaki sekilde

formile edebiliriz.

Muhtemel Satis Fiyatlari Kisa ve Uzun
. <
Ile Belirlenen Aktif Toplam Vadeli Borglar

Veya

Muhtemel Satis Fiyatlari Kisa ve Uzun
Ile Belirlenen Aktif Toplam Vadeli Borglar

Sirketin borca batik oldugu siiphesini olusturacak emareler varsa, yonetim kuruluy,
aktiflerini hem isletmenin siirekliligi esasina gére hem de muhtemel satis fiyatlarina gore
belirleyerek bir ara bilango ¢ikartir. Cikarilan bilangcodan aktiflerin, sirket borg¢larini
odemeye yetmediginin anlasilmasi halinde, yonetim kuruluy, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesine durumu bildirir ve sirketin iflasini ister (TTK,
md.376/3). Ancak yonetim kurulu veya herhangi bir alacakli, yeni nakit sermaye
konulmasi dahil nesnel ve gercek kaynaklar1 ve Onlemleri gosteren bir iyilestirme
projesini mahkemeye sunarak iflasin ertelenmesini isteyebilir (TTK, md.377).

Diger bir husus da borca batiklig1 izale edecek kadar alacakly, sirketin borglular1 arasinda
o0deme bakimindan sona gegmeye razi olursa iflas karari verilemez. Bunun i¢in alacaklinin
sirada son ge¢meyi yazili olarak beyan etmis olmasi ve bu beyanin veya sézlesmenin
yerindeligi, gercekligi ve gecerliligi, mahkeme tarafindan atanan bilirkisi tarafindan
dogrulanmis olmasi gerekir (TTK, md.376/3).

iflasin ertelenmesi durumunda 1iK'nun 179. maddesindeki hiikiimler gecerlidir. Ilgili
madde ¢ercevesinde mahkeme, envanter diizenlenmesi ve yonetim kurulunun yerine
gecmesi ya da yonetim kurulu kararlarinin onaylanmasi igin sirkete bir kayyum atar.
Kayyum her ili¢ ayda bir, mahkemeye sunulan iyilestirme projesine uygun olarak
iyilestirme gosterip gostermedigini mahkemeye rapor eder. Mahkeme kayyumdan gelen

rapor uzerine veya gerek gordiigiinde alacag bilirkisi raporuna gore, erteleme istemini
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degerlendirir ve iyilestirmenin miimkiin olamayacagi kanaatine varirsa erteleme kararini

kaldirir.

4. Borca Batiklik Bilangosunun Cikarilmasi

Muhasebe kayitlar1 esas alinarak isletmenin strekliligi varsayimi altinda ¢ikarilan
bilangodan hareket edilerek; bir envanter c¢alismasi yapilip isletmenin varlik ve
borg¢larinin fiili durumu ile kaydi durumu karsilastirilir, fiili durumu temsil etmeyen,
mevcut olmayan, fiktif unsurlar diizeltilir veya bilangodan ¢ikarilir, tespit edilen varlik ve
borg¢larin rayi¢ degerleri esas alinir ve boylece cikarilan bilangoya “borca batiklik
bilancosu” denir. Rayi¢ deger bilancosu olarak da isimlendirilen s6z konusu bilango, yilin
herhangi bir zamaninda diizenlenebilmekte olup, borca batiklik bilangosu diizenlenirken
artik isletmenin strekliligi varsayimi gecerli degildir. Dolayisiyla varliklarin satis

degerleri esas alinir.

Borca batiklik bilangosu g¢ikarilirken; bilancosu ¢ikarilacak olan sirketin varliklarinin
paraya cevrilebilme yetenegi incelenir, kayith varliklarin gercekten isletmede var olup
olmadig1 ya da gercekte var olan varligin kayitlarda olup olmadigi arastirilir, tiim varliklar
bilangonun ¢ikarildig tarihte cari olan piyasa fiyati ile degerlenip bilangoya aktarilir.
Bilanconun pasif tarafinda yer alan sirket bor¢larinin da aktif hesaplardaki prosediirler
dogrultusunda gercek degerlerinin tespiti yapilir. Fiktif, fiili durumu temsil etmeyen
borglar bilangodan g¢ikarilir. Borca batiklik bilancosunun pasif tarafina, sadece gergek
durumu yansitan borglar yazilir. Sirketin 6zkaynaklar1 da bir pasif kalemi olmasina
ragmen, 6zkaynaklar bir tespit ve degerleme islemine tabi tutulmaz. Ozkaynaklar, borca
batiklik bilangosunda rayic¢ degerler ile tespit edilen varliklar ile borglarin farki alinmak

suretiyle tespit edilir. Boylece aktif ve pasif esitligi saglanir.
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Aktif Borca Batikhk Bilancosu Ornegi Pasif
1. DONEN VARLIKLAR 316.000 | 3. KISA VADELI YAB. KAYNAK. 592.000
A. Hazir Degerler 145.000 A. Mali Borglar 100.000
B. Menkul Kiymetler 28.000 B. Ticari Bor¢lar 124.000
C. Ticari Alacaklar 15.000 C. Diger Bor¢lar 110.000
D. Stoklar 120.000 D. Alinan Avanslar 60.000
E. Yillara Yaygin Insaat ve E. Yillara Yaygin Ingaat ve Onarim
Onarim Maliyetleri - Hakedis Bedelleri -
F. Gelecek Aylara Ait Giderler F. Odenecek Vergi ve Diger
ve Gelir Tahakkuklari 5.000 Yiikiimliiliikler 40.000
G. Diger Dénen Varliklar 3.000 G. Borg ve Gider Karsiliklari 78.000
2. DURAN VARLIKLAR 196.000 H. Gelecek Aylara Ait Gelirler
A. Ticari Alacaklar 42.000 ve Gider Tahakkuklar1 80.000
B. Diger Alacaklar 14.000 K. Diger Kisa Vadeli Yabanci
C. Mali Duran Varliklar 50.000 Kaynaklar -
D. Maddi Duran Varliklar 90.000 4. UZUN VADELI YAB. KAYNAK. 335.000
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar ~ --- A. Mali Borglar 90.000
F. Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar - B. Ticari Bor¢lar 179.000
G. Gelecek Yillara Ait Giderler C. Diger Bor¢lar 66.000
ve Gelir Tahakkuklar1 - D. Alinan Avanslar -
H. Diger Duran Varliklar - E. Bor¢ ve Gider Karsiliklari -
F. Gelecek Yillara Ait Gelirler
ve Gider Tahakkuklart -
G. Diger Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar -
5. OZKAYNAKLAR (415.000)
Aktif Toplam 512.000 Pasif Toplam 512.000

Borca batiklik bilancosu ¢ikarilirken, kayitlar esas alinarak olusturulan bilanco

kalemlerine hangi islemlerin uygulanacagi Tablo 2’de 6zetlenmistir.
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Tablo 2. Borca Batiklik Bilanc¢osu Cikarilirken Hesaplara Uygulanacak islemler

Hesap Simif

Uygulanacak islemler

Hazir Degerler

- Kasa Hesabi'nin bakiyesi ile fiilen kasada bulunan tutarin esit
olup olmadig1 kontrol edilir. Fark varsa diizeltilir. Kasada fiilen
mevcut olan gercek tutar borca batiklik bilancosuna kasa
bakiyesi olarak alinir.

- Kasa’da yabanci para varsa, T.C. Merkez Bankasi Efektif Alis
Kuru lizerinden ¢evrimi yapilir.

- Alinan Cekler Hesabu ile eldeki ¢eklerin kontroli yapilir. Vadesi
gecmis ve tahsili siipheli hale gelmis ¢ekler varsa, dava veya
icraya konu olmamis olsa da siipheli alacak olarak
degerlendirilir. Vadesiz ¢ekler nominal degeri ile degerlenir.
Vadeli ¢ekler ise alacak senedi olarak islem goriip tasarruf degeri
ile degerlenir.

- Bankalar Hesabi ile bankada fiilen olan paranin mutabakati
yapilir. Hesaplara yiritilen faizler ve faizlerden kesilen
stopajlar hesaplanarak, hesap giincel hale getirilir.

- Keside edilen ¢eklerin 6demelerinin yapilip yapilmadig: teyit
edilir. Keside edilen ¢ekler, vadesiz ise itibari degerleri ile
bilancoya yansitilir. Eger vadeli ise borg¢ senedi olarak
degerlendirilir.

- Diger Hazir Degerler Hesabi’'nda yer alan kupon, pullar ve
sliplerin kontrolii yapilarak hesap glincel duruma getirilir.

Menkul Kiymetler

- Menkul kiymetler gurubunda izlenen ve gecici yatirim amaciyla
elde tutulan; hisse senedi, tahvil, hazine bonosu, finansman
bonosu, kar ve zarar ortakligi belgesi gibi menkul kiymetlerin
borsa degerleri varsa borsa rayicine gore degerlemesi yapilir.
Borsa degerleri yoksa tespit edilen rayi¢c degerine gore bilancoda
deger diizeltimi yapilir.

Ticari Alacaklar

- Her bir alacak, bor¢lusunun 6deme giicti dikkate alinarak tek
tek degerlendirmeye tabi tutulur.

- Alialar Hesabr’'nda yer alan senetsiz alacaklarin gercekte var
olup olmadiginin mutabakat1 yapilir. Eger senetsiz alacaklarin
mutabakati konusunda zaman kisiti var ise sondaj yontemi ve
onemlilik prensibiyle biiyiik tutarhh alacaklardan baslanarak
mutabakat yapilmasinda yarar vardir.

- Alacaklardan vadesi ge¢mis ve tahsili siipheli hale geldigi
anlasilan alacaklar, dava ve icra takibine alinmamis olsa dahi
stipheli oldugu objektif bir belgeye dayaniyorsa stlipheli alacak
olarak degerlendirilir.

- Alacakli olunan miisterilerden iflas erteleme karari alinmis olan
sirketler var ise bu sirketlerden olan alacaklar stipheli alacak
olarak degerlendirilir.

- Alacak senetleri tasarruf degeri ile degerlenmelidir.

- Alacak senetlerinin tahsili konusunda tereddiitler var ise ve bu
tereddiitler belge ile ispatlanabiliyorsa siipheli alacak olarak
degerlendirilmesi gerekir.
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- Mutabakatlar sonucu tespit edilen senetli veya senetsiz fiktif
alacaklar tenzil edilmeli, bilancoya alinmamalidir.

- Verilen depozito ve teminatlarin geri alinmasi miimkiinse rayic
deger bilancosuna aktarilmalidir. Aksi takdirde aktiften
diistilmesi gerekir.

- Sirketin alacaklar ticari defterlerde yazili olan degerleri
tizerinden degerlenmemelidir. Her bir bor¢lunun 6deme giici
hakkinda yapilan degerlendirmelerden sonra tahsili muhtemel
olan miktar lizerinden aktife alinmalidir.

- Bir alacagin stipheli veya degersiz alacak olmasi nedeniyle
bilangodan tenzil edilebilmesi icin objektif bir belgeye veya
kanita dayandirilmasi gerekir. S6z konusu belge veya kanitlara;
sozlesmeler, mutabakat yazismalari, e-postalar, noterden ¢ekilen
ihtarnameler 6rnek verilebilir.

Diger Alacaklar

- Borca batiklik bilancosu ¢ikarilirken en ihtiyath davranilmasi
gereken hesaplardan birisi Ortaklardan Alacaklar Hesabi'dir.
Genel distince ortaklarin sirketten c¢ektikleri nakitler yiiziinden
sirketin sermayesinin azaldigi, ortaklar tarafindan yapilan bir
iyilestirme projesinde ortaklarin samimi davranmayacagi
yontiindedir.

- Eger ortaklardan olan alacak; gercekten ortagin para, mal ya da
hizmet almak suretiyle olusmussa, bu durumda s6z konusu
alacak gercek bir alacaktir. Varliklar icerisinde yer alabilir. Ancak
iflas erteleme talebi 6ncesinde ortaklarin bu borglarin1 6demesi
veya s0z konusu borcunu kisa siirede 6deme konusunda somut
adimlar atmasi beklenir. Ancak bu hallerde iflas erteleme talebi
olumlu degerlendirilebilecektir.

- Eger ortaklardan olan alacak; ortaklarin sirketten para, mal ya
da hizmet alimindan kaynaklanmamis ise, bu durumda soz
konusu alacak gercek bir alacak degildir. Ornegin;
belgelendirilemedikleri icin gider olarak kayitlara intikal
ettirilemeyen harcamalar ortaklardan alacak olarak kaydedilmis
olabilir. Boyle bir durum varsa s6z konusu alacak tutarlari
varliklardan ¢ikarilmahdir.

- Istirakler ve Bagh Ortakliklar isletmenin iliskili taraflari olmasi
nedeniyle, Istiraklerden Alacaklar Hesabi ile Bagh Ortakliklardan
Alacaklar Hesabi, aynen Ortaklardan Alacaklar Hesabi'nda
oldugu gibi ihtiyatla degerlendirilmelidir.

Stoklar

- Stoklar ile ilgili olarak uzman bilirkisi ekibinin ilk yapmasi
gereken is fiziki tespittir. Kayitlardaki stoklar ile fiziki stoklarin
karsilastirilmasi yapilir. Karsilastirma sonucu bir uyumsuzluk
var ise uyumsuzluklar objektif belgelerle agiklanabilir olmalidir.
- Konsinyatérdeki ve fason atolyelerindeki stoklarin
irsaliyelerinden kontrollerinin yapilmasi gerekir.

- Satis kabiliyeti olmayan stoklar bilancodan ¢ikarilmalidir.

- Stokta ithal mallar var ise kur degisiminden kaynaklanan
degerleme farklari icin gerekli diizeltmeler yapilmaldir.
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- Verilen siparis avanslarinin durumu kontrol edilmelidir. Avansi
verilen malin teslimi veya avansin geri alinmasi konusunda
problem tespit edilirse, s6z konusu avans aktiften ¢ikarilmahdir.
- Ithalati tamamlanan mallarin ilgili stok hesabina alinip
alinmadigi, ithalati tamamlanmayan mallarin ise ithalatinda
sorun olup olmadigi kontrol edilerek diizeltmeler yapilmalidir.

Yillara Yaygin
Insaat ve Onarim
Maliyetleri

- Insaat taahhiit isleriyle ilgili olarak katlanilan ve Yillara Yaygin
Insaat ve Onarim Maliyetleri Hesabr'nda aktiflestirilen
maliyetler, borca batiklik bilancosunda aktifler arasindan
elimine edilir. Ancak aktiflestirilen maliyetler igerisinde
satilabilir durumda malzemeler varsa, rayi¢ degerleri ile borca
batiklik bilangosunda yer almalidir.

Donem Ayirici
Hesaplar

- Odemesi yapilmis ancak icinde bulunan déneme ait olmadig
icin gider yazilamayan tutarlar Gelecek Aylara Ait Giderler
Hesab1 ile Gelecek Yillara Ait Giderler Hesab1'nda izlenmektedir.
Odemesi yapilan ve bilancoda bir varlik olarak gosterilen soz
konusu giderlerin, geri alinamayacag1 kesinlesmis ise borca
batiklik bilangosuna alinmamali, varliklar arasindan tenzil
edilmelidir.

- Icinde bulunulan déneme ait olan, ancak tahsilat1 ilerleyen
donemlerde yapilacak olan gelirler, Gelir Tahakkuklar1 Hesabi'na
alinarak, bir alacak niteliginde oldugu icin bilancoda
raporlanmaktadir. Hak edilen bir gelir olmasi nedeniyle, gelir
tahakkuklar1 borca batiklik bilancosunda aktifler arasinda
gosterilmelidir.

- Tahsilat1 yapilmis ancak icinde bulunan doneme ait olmadigi
icin gelir yazilamayan tutarlar Gelecek Aylara Ait Gelirler Hesab1
ile Gelecek Yillara Ait Gelirler Hesab1'nda izlenmektedir. Tahsilati
yapilan ve bilangoda bir borg¢ olarak gosterilen s6z konusu
gelirlerin, geri 0denmeyecegi kesinlesmis ise borca batiklik
bilan¢osuna alinmamaly, borglar arasindan tenzil edilmelidir.

- Icinde bulunulan déneme ait olan, ancak 6demesi ilerleyen
donemlerde yapilacak olan giderler, Gider Tahakkuklar:
Hesabi'na alinarak, bir bor¢ niteliginde oldugu i¢in bilancoda
raporlanmaktadir. S6z konusu borglar, gercek bir sirket borcu
olmasi nedeniyle, borca batiklik bilangosunda pasifler arasinda
gosterilmelidir.

Diger Donen
Varliklar

- [flas erteleme talebinde bulunan sirket, talebinin kabulii halinde
faaliyetine devam edecek ve yaptigi satislardan elde ettigi
KDV’'den Devreden KDV tutarini diisebilecektir. Sirketin bir
alacagr niteliginde olan devreden KDV’nin borca batiklik
bilancosunda yer almasi gerekmektedir.

- Thracat dolayisiyla iadesi talep edilen KDV, vergi dairesinden bir
alacak niteligi oldugu i¢in borca batiklik bilangosunda yer almasi
gerekmektedir.

- Pesin 6denen vergiler, vergi bor¢larindan mahsup edilecek bir
tutar olmasi nedeniyle, devletten olan bir vergi alacagi
niteligindedir ve borca batiklik bilancosunda yer almasi gerekir.

124




Journal of Accounting, Finance and Auditing Studies 3/3 (2017) 108-131

- Personel ve is avanslari, daha sonra yapilacak olan
odemelerden diisiilecek olmasi halinde aktif icinde bir alacak
niteliginde yer alabilir. Ancak verilen avansin karsiliginda,
verilen avans bedeli gidere doniismiisse s6z konusu avansin
varliklar arasindan tenzil edilmesi gerekir.

Mali Duran
Varliklar

- Iflas ertelemesine basvuran sirketin baska sirketlerdeki
yatirimlar1 Bagh Menkul Kiymetler, Istirakler ve Bagh Ortakliklar
Hesabi'nda izlenir.

- Baska sirketlerde olan s6z konusu yatirimlar, gercek degeri ile
borca batiklik bilangosunda yer almalidir. Eger yatirim yapilan
sirket borsada islem goriiyorsa, borsa verilerine gore yatirimin
gercek degeri hesaplanir. Eger yatirim yapilan sirket borsada
islem gormiyorsa, yatirimin deger tespitinde; s6z konusu
sirketten yakin zamanda yapilan finansal varlik alisinin degeri
veya s0z konusu yatirnmdan gelecekte beklenen tahmini
gelirlerinin iskonto edilmis tutari kullanilabilir.

- Yatirim yapilan sirket de borca batmis durumda ise s6z konusu
yatirimlar isletmenin varliklar1 toplamina dahil edilmez. Ancak
yatirim yapilan sirketin borca batik oldugu objektif belgelere
dayandirilmalidir.

Maddi Duran
Varliklar

- iflas ertelemesine basvuran sirketin maddi duran varliklarinin
sayimi yapilarak kayitlar ile karsilastirilir. Uyusmazliklar varsa
fiili durum esas alinarak diizeltmeler yapilir.

- Sayimi sonucu kullanim ve satis niteligini yitirmis, hurdaya
ayrilmis maddi duran varliklar var ise aktiflerden ayrilarak borca
batiklik bilangosuna alinmamalidir.

- Maddi duran varliklarin tespiti yapildiktan sonra borca batiklik
bilancosunda yer alacak gercek degerleri tespit edilir,
amortismanlari diisiilerek net degerleri ile bilangoya alinir.

- Baz1 maddi duran varliklarn tek tek deger tespiti yapmak
anlamsiz olabilir. Maddi duran varliklarin bir butiin olarak bir
deger ifade ettigi durumlar olabilir. Bu durumlarda, degerleme
yapilirken maddi duran varliklar bir bitiin olarak
degerlendirilmelidir.

- Gayrimenkullerin = degerlemesinde; bankalarin yaptigi
degerlemeler, emlak vergisi degerleri, gayrimenkul degerleme
sirketlerinin hazirladig1 degerleme raporlar;, emsal satis
degerleri kullanilabilir.

- Tesis makine ve cihazlarin degerlemesinde eksper raporlari,
tasitlarin degerlemesinde kasko degerleri, emsal satis degerleri
kullanilabilir.

- Demirbaslar, genellikle ikinci el piyasasi olmayan ve satisi zor
olan bir varlik olmasi nedeniyle, demirbaslarin degerlemesinde
tahmini degerler kullanilabilir.

- Yapilmakta olan yatirimlar, tamamlanma yiizdesi dikkate
alinarak rayic deger tespiti yapilir.

Maddi Olmayan
Duran Varliklar

- Her bir hak i¢in ayr1 ayri rayi¢ bedel tespiti yapilir. Satis imkani
bulunmayan haklar borca batiklik bilancosunda yer almamalidir.
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- Finansal kiralama yoluyla edinilmis bir varligin kullanim hakki
aktifler arasindan c¢ikarilmahdir. Ancak kira siiresi sona ermisse
ve varligin miilkiyeti kiraciya ge¢misse, bu durumda borca
batiklik bilangosunda yer alabilir.

- Iflas ertelemesine basvurmus bir sirketin ticari olarak basarisiz
oldugu ve aktifleri arasinda yer alan serefiyenin de bir anlaminin
olmadig1 soylenebilir. Buradan hareketle serefiyenin borca
batiklik bilancosunda yer almamasi gerektigi s6ylenebilir.

- Kurulus ve orgiitlenme giderleri ile arastirma ve gelistirme
giderleri borca batikhk bilangosunda yer almamalidir.
Aktiflerden diisiilmelidir. Zira aktiflestirilen bu giderlere bir satis
degeri bicmek olduk¢a zordur.

- Yapilan 06zel maliyetler, kira siiresi sonunda kiralanan
gayrimenkulde kalacagi icin 6zel maliyetlerin borca batiklik
bilancosunda yer almamasi gerekir. Ancak yapilan o0zel
maliyetin, gayrimenkulden ayrilmasi ve satisi miimkiinse, satis
bedeli ile borca batiklik bilan¢osunda yer alabilir.

Ozel Tiikkenmeye

- Arama Giderleri ile Hazirlik ve Gelistirme Giderleri borca
batiklik bilangosunda aktiflerden diisiilmelidir. Zira s6z konusu

Tabi Varliklar giderlerin, tek basina bir bedel karsiliginda satilmasi mimkiin
degildir.
- Banka kredileri, tahvil ve bonolarin hesaplanmamis ara donem
faizlerinin de hesaplanarak mali borg¢larin en glincel haliyle borca
: batiklik bilangosunda yer almasi saglanmalidir.
Mali Borglar

- Finansal kiralamadan kaynaklanan haklar aktifler arasinda
elimine edilse de, finansal kiralamadan kaynaklanan borg¢larin
bilangoda gosterilmesi gerekmektedir.

Ticari Borglar

- Saticilara olan senetsiz bor¢lar mutabakatlar ile dogrulanmal,
kaydi durum ile fiili durum arasinda uyusmazliklar var ise fiili
durum esas alinarak uyusmazliklar giderilmelidir.

- Saticilar ile yapilan sozlesmeler incelenerek, sozlesme
sartlarindan dolay1 borglara yiirttilecek faiz ve cezai sartlar var
ise ortaya ¢ikacak ek ytikiimliiliikler borca batiklik bilancosuna
yansitilmahdir.

- Borg senetlerinin teyidi yapildiktan sonra bilangonun pasifinde
tasarruf degeri ile yer almasi gerekir.

- Alinan depozito ve teminatlardan yasal olarak geri iade edilecek
olanlar bilanconun pasifinde yer almasi gerekir. Ancak iadesine
gerek kalmayan depozito ve teminatlar borglar arasindan
elimine edilir.

Diger Borglar

- Objektif belgeler ile gercek olduguna kanaat getirilen diger
borglar, varsa faizleri birlikte hesaplanarak borca batiklik
bilan¢osunda pasifler arasinda yer almaldir.

Alinan Avanslar

- Allnan avanslar borca batiklik bilangosunda yer almasi
gerekmektedir.

Yillara Yaygin - Yillara yaygin insaat ve onarim sebebiyle alinan hakedisler
Insaat ve Onarim bilangonun pasifinden elimine edilir.
Hakedis Bedelleri
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-- : - Isletmenin 6demekle yiikiimlii oldugu; vergi, resim, har,
Odenecek Vergi ve . . . . . . o
Diger 51'go.1.‘ta ) Prlmlerl, send1}<a .aldatlarl, icra taksitleri vb.
Viikiimlilikler yukimliilikler, varsa faizleri de eklenerek borca batiklik

bilan¢osunda raporlanmalidir.

- Isletmenin 6demekle yiikiimlii oldugu; vergi karsiliklarinin,
Borg¢ ve Gider maliyet ve gider karsiliklarinin, kidem tazminati karsiliklarinin
Karsiliklar borca  batiklik  bilangosunun  pasifinde  raporlanmasi

gerekmektedir.

Kaynak: Dumanoglu (2011), Yilmaz (2009), Siimer (2009), Oztek (2007) ile yazarin

degerlendirmeleri sonucu olusturulmustur.
5. Sonucg ve Degerlendirme

Muhasebenin temel kavramlarindan isletmenin siirekliligi kavrami; isletmelerin
faaliyetlerini bir stireye bagh olmaksizin siirdiirecegini, isletmenin 6mriiniin sahiplerin ya
da hissedarlarin yasam siirelerine baglh olmadigin1 ve buna bagh olarak isletmelerin
omirlerinin sinirsiz oldugunu ifade eder. Ancak yasanan ekonomik ve ticari sartlar
icerisinde isletmelerin 6mrii son bulabilmektedir. Hukuk literatiiriinde iflas olarak
nitelendirilen isletme 6émriiniin son bulmasi1 durumu, isletme ile iliskili olan hi¢bir taraf
agisindan istenen bir durum degildir. Isletmeleri iflasa gétiiren bircok neden
olabilmektedir. Bunlardan birisi de sermaye yetersizliginin ileri boyutu olan borca
batiklik durumudur. Borca batiklik, isletmenin varliklarinin bor¢larini 6demede yetersiz
kalmasi veya isletmenin 6z kaynaklarinin eksiye diismesi durumudur. Borca batik olan

bir sirketin yonetim kurulunun iflas icin mahkemeye basvurmasi gerekmektedir.

Isletmeler, hayatlarina devam edebilmek ve iflasa gotiiren borca batiklik halinden
kurtulabilmek amaciyla mevcut finansal durumu diizeltici iyilestirme projeleri
hazirlayarak iflasin ertelenmesini isteyebilmektedirler. iflasin ertelenmesi talebinde
bulunan bir sirket, 6ncelikle borca batik olup olmadiginin tespiti icin muhasebe kayitlari
esas alinarak diizenlenen kaydi bilango ve buna ilave olarak varliklarin-borg¢larin rayic
degerlerinin esas alindig1 bir ara bilanco diizenlemesi gerekmektedir. S6z konusu
bilangoya borca batiklik bilangosu denilmektedir. Borca batiklik bilancosu ve makul

iyilestirme projeleri ile birlikte mahkemeden iflasin ertelenmesini talep edebilir.

Borca batiklik bilanc¢osu, isletmenin tiim varlik ve bor¢larinin bilanconun diizenlendigi
tarih itibariyle gercek degerleri dikkate alinarak diizenlenir. Bilango diizenlenirken 6z

kaynaklar tlizerinde bir degerlendirme yapilmaz. Sadece varliklar ve borg¢lar tizerinde
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degerlendirmeler yapilir. Varlik ve borg¢larin rayi¢ degerleri arasindaki fark, 6z kaynak

tutarini verir. S0z konusu tutar negatif ise isletme borca batik demektir.
Borca batiklik bilangosu ¢ikarilirken, 6zet olarak su esaslar ¢ergevesinde hareket edilir;

- Nakit, stok, maddi duran varlik gibi fiziki kalemlerin sayimlar1 yapilir ve kayitlar
ile karsilastirilir. Fiili durum ile kaydi durum arasinda fark varsa, fiili durum esas
alinarak fark diizeltilir.

- Stok ve maddi duran varlik gibi fiziki kalemlerden 6 mriinii tamamlamis veya satis
niteligini kaybetmis varliklar varsa, varliklardan tenzil edilerek bilangoya alinmaz.

- Mali ve maddi duran varliklar, ¢esitli degerleme yontemleri kullanilarak en giincel
degerleriyle bilangoda raporlanmasi saglanir.

- Alacaklar ve borglarin mutabakati yapilir. Alacaklardan stipheli veya degeriz olan
varsa ve objektif bir belgeye dayandirilabiliyorsa, aktiflerden ¢ikarilarak bilancoya
alinmaz.

- Gergek olan bitiin alacaklar ve borclar, gercek degerleri ile borca batiklik
bilangosuna yansitilmasi gerekir.

- Gelecek donemlere ait olan giderler, eger geri alinamayacag1 kesinlesmisse
bilangoya alinmaz. Yine gelecek donemlere ait olan gelirler, geri 6denmeyecegi
kesinlesmisse borg¢lardan tenzil edilir.

- Gelir tahakkuklari, kesinlesmis bir alacak olmasi nedeniyle, gider tahakkuklarinin
da kesinlesmis bir bor¢ olmasi nedeniyle borca batiklik bilangosunda
raporlanmasi gerekir.

- Devreden KDV ve ertelenen KDV alacaklart borca batiklik bilangosunda
raporlanmalidir. Ciinkii iflas erteleme karari verildigi takdirde, s6z konusu KDV
alacaklar dustlebilecektir.

- Aktiflestirilmis giderlerin (6zel maliyetler, arastirma ve gelistirme giderleri, arama
giderleri, hazirhk ve gelistirme giderleri gibi), isletmeye dontsleri miimkiin
gozikmediginden bilan¢oya alinmaz.

- Ticari anlamda basarisiz olmus ve iflas ertelemeye basvurmus bir sirketin aktifleri
arasinda serefiye tutarinin bulunmasi ve s6z konusu serefiye tutarinin nasil
degerlenecegi sorun olarak goriinmektedir. Dolayisiyla serefiyenin aktifler

arasindan tenzil edilerek bilangoya alinmamasi gerekir.
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- Borglarailiskin faiz ve cezai 6deme gerektiren durumlar varsa, s6z konusu tutarlar
hesaplanarak borglar en giincel haliyle bilangoya aktarilir.

- Finansal kiralamadan kaynaklanan haklar, varlik kullanim siiresi sonunda kiraya
verene iade edilecekse, aktiflerden elimine edilir. Ancak finansal kiralamadan
kaynaklanan borg¢lar bilangoda raporlanir.

iflas, iflasin ertelenmesi, borca batiklik hali ve borca batiklik bilangosunun ¢ikarilmasi gibi
konularda ¢calismak isteyen arastirmacilara; borca batiklik bilangosu ¢ikarilirken varliklar
ve borg¢lar 6zelinde kullanilabilecek degerleme yontemleri, iflastan kurtulmak amaciyla
iyilestirme projeleri gelistirilmesi, iyilestirme projelerinin etkinliginin test edilmesi gibi

konularda calisma yapmalari 6nerilebilir.
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