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Rezumat

In prezenta lucrare, obiectivul major este acela de a analiza in ce mdsurd economia
chinezd se reechilibreazd in directia unei contributii mai ridicate a consumului intern la
PIB, tindnd cont atdt de factori conjuncturali si structurali, cat si de politicile adoptate de
guvernul chinez in vederea reechilibrdrii. Cercetarea include doud studii de caz,
considerate relevante din perspectiva temei abordate: (1) urbanizarea, sporirea nivelului
de trai si schimbarea obiceiurilor de consum si corelatia acestora cu economisirea si
consumul intern; (2) mdsurile adoptate/anuntate de guvernul chinez in vederea stimuldrii
consumului intern (,dividendul reformelor”), din perspectiva adaptdrii la un ritm de
crestere mai lent in plan intern si a unui ritm de crestere a produsului brut mondial de sub
4% pand in 2020.

Investigatiile noastre evidentiazd cd, dincolo de obiectivul incurajdrii consumului
intern, guvernul chinez tinteste o crestere economicd mai incluzivd si mai sustenabild,
orientatd cdtre inovare, industriile de vdrf si servicii. In conditiile in care structura
produsului brut chinez se schimbad, iar rolul primordial este jucat in prezent de serviciile
intensive in fortd de muncd, nu de industria prelucrdtoare intensivd in capital, PIB-ul
devine mai intensiv in fortd de muncd, ceea ce sustine deopotrivd piata muncii si consumul.
Dincolo de aceste obiective, accesul universal al populatiei la sistemul asigurdrilor sociale
constituie o prioritate, ceea ce restrdnge economisirea din precautie si impulsioneazd
automat consumul intern.
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1. Introducere

La Intrebarea daca aterizarea economiei chineze va fi una fortata sau, dimpotriva,
una lind, reputati economisti, printre care se numara si Stephen Roach, raspund ca nu
este vorba de o aterizare, ci de o tranzifie normala de la vechi la nou. Determinantii
PIB-ului nu mai sunt aceiasi, rolul primordial fiind jucat in prezent de serviciile intensive
in forta de muncd, nu de industria prelucratoare intensiva In capital. Aceasta nu
inseamna ca industria prelucratoare dispare, Insa vor fi Incurajate acele ramuri
considerate strategice, generatoare de valoare addugata in crestere. Chiar daca ritmul de
crestere economica incetineste, crearea de noi locuri de munca se accelereaza, salariile
sporesc pe masura ce procesul de urbanizare ia amploare, iar consolidarea sistemului
asiguradrilor sociale este echivalenta cu o plasa de siguranta pentru populatie. Astfel,
economisirea din precautie ramane treptat fara obiect, iar consumul intern este stimulat
deopotrivd prin sporirea veniturilor disponibile si sciderea economisirii. Inclinarea
balantei dinspre ,fabricat in China” catre ,achizitionat in China” este un proces de
duratd, influentat de un complex de factori, dintre care cel mai important este dividendul
reformelor.

In procesul de reechilibrare a economiei chineze dinspre investitii si exporturi
catre consumul intern, consideram ca se impune o analiza detaliata a economisirii si a
consumului intern, precum si a impactului evolutiei acestora asupra cresterii economiei
chineze. Importanta acestei analize este data, in primul rdnd, de faptul ca valorile actuale
ale cheltuielilor de consum raportate la PIB in China sunt situate la cel mai scazut nivel
comparativ cu toate celelalte economii majore. Datele FMI si studii recente (Ma et al.,
2013) confirma aceasta realitate. Tocmai de aceea este util sa reliefam cum evolueaza
cheltuielile de consum si care sunt factorii determinanti. /n al doilea rdnd, incurajarea
consumului intern (public si privat, al companiilor si gospodariilor) reprezinta una
dintre cdile de stimulare a cresterii economice, findnd cont deopotriva de evolutiile din
plan global, marcate de incertitudine si volatilitate si de conjunctura economica actuala a
Chinei, care se caracterizeaza prin ritmuri de crestere a PIB-ului de 6-7% in perioada
2015-2020, cu mult inferioare ritmurilor exprimate prin doua cifre, Inregistrate pe
parcursul ultimelor decenii.

2. Relatia dintre consum si economisire in contextul reechilibrarii
economiei chineze

2.1. Redefinirea rolului consumului intern in cresterea economiei chineze

Economia chineza se afla Intr-un amplu proces de tranzifie catre o crestere axata
preponderent pe consumul intern, in contrast cu deceniile anterioare, cand aceasta a
fost modelata in mare parte de investitii si exporturi. Consumul reprezinta unul dintre
efectele cresterii PIB-ului, iar acesta contribuie, la randul sau, la cresterea economica.
Unul dintre canalele de transmisie a efectelor consumului intern asupra cresterii
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economice 1l reprezinta stimularea productiei si, pe cale de consecinta, utilizarea mai
eficienta a capacitatilor productive, de vreme ce noile debusee interne, care le inlocuiesc
sau le completeaza pe cele externe, contribuie la diminuarea excesului de capacitati.

Rolul consumului In actuala etapa a reechilibrarii economiei chineze este cu atat
mai pregnant, cu cat utilitatea marginald a unei unitati suplimentare de investitii la
cresterea economica se Inscrie pe o panta descendentd, iar costurile investitiilor In exces
sunt transferate asupra gospodariilor si intreprinderilor mici si mijlocii prin intermediul
sectorului financiar (Lee et al, 2012, p. 14, p. 16). Altfel spus, investitiile In exces,
consumul intern tinut sub control (reprimat) si o industrie prelucratoare
supradimensionata, in contrast cu sectorul serviciilor, care inca nu si-a atins potentialul
de dezvoltare (Zhu, Kotz, 2011, Lee et al., 2012, MGI, 2009) constituie factori de franare
a cresterii economice.3

Reechilibrarea economiei chineze catre consumul intern, in paralel cu scaderea
contributiei exportului si a investitiilor la cresterea sa economica este considerata
deopotriva de autoritatile nationale si experfii internationali o necesitate din
perspectiva adaptarii la un ritm de crestere mai lent in plan intern si a unui ritm de
crestere a produsului brut mondial de sub 4% (Graficul 1).

Graficul 1: Evolutia PIB-ului real al Chinei, comparativ cu produsul brut mondial in
perioada 1980-2020 (schimbari procentuale anuale)
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Note: Estimari pentru 2015, prognoze pentru 2016-2020.
Sursa: Grafic elaborat de autor pe baza datelor IMF (2015a).

Cu toate acestea, accentul nu trebuie pus neaparat pe sporirea ponderii
consumului intern in PIB, in detrimentul ponderii exportului si investitiilor, ci pe
accelerarea ritmului sau de crestere si contributia sa la cresterea economica (Huang,

2015).

3 Comparand rata investitiilor si rata rentabilitatii economice a capitalului investit, se estimeaza c3, in
prezent, China a investit deja cu 12-20% din PIB mai mult decat nivelul considerat dezirabil {inand cont de

stadiul dezvoltarii sale economice actuale.
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Raportate la PIB-ul chinez, atat consumul privat, cat si consumul public s-au
inscris pe o panta descendenta in ultimele decenii. Referindu-ne la perioada 2000-2014,
ponderea consumului privat in PIB a scazut de la 46% in 2000 la 37% 1n 2014, iar cea a
consumului guvernamental de la 16% la 14% (Prasad, 2015). Luand in calcul 2013 si
2014, contributia consumului intern la cresterea economiei chineze a fost in 2014 de
50,2% (cu 0,2 puncte procentuale mai mult decat in 2013), In timp ce contributia
investitiilor a fost de 48,5% (scadere cu 5,9 puncte procentuale comparativ cu nivelul de
54,4% din 2013), iar cea a exporturilor nete de 1,3% (Iin contrast cu o contributie
negativa de 4,4% in 2013) (China Daily, 2015).

In pofida incetinirii cresterii economice, expertii chinezi apreciazi ci un ritm
anual de crestere a economiei nationale de circa 7% 1i va permite Chinei sa
indeplineascs, la finele celui de-al 13-lea plan cincinal, in 2020, tinta guvernului privind
dublarea nivelului PIB-ului si a venitului pe locuitor inregistrate in 2010 (Xinhua,
2015a). Sporirea consumului intern constituie atat una dintre cdile de atingere a acestor
obiective, cat si o consecinta a cresterii economice si a nivelului de trai al populatiei.

2.2. Corelatii intre consum, investitii, exporturi si economisire

Temperarea cresterii economice a Chinei in anii recenti, care va continua pe
termen mediu si chiar lung este desemnata de autoritatile chineze drept ,Noua
normalitate”, care intra in consonanta cu ,Noua normalitate” a economiei mondiale,
reminiscenta a crizei globale din 2007-2009. Performanta modesta a economiei
mondiale rezoneaza cu redresarea lenta a comerfului si investitiilor internationale,
perpetuarea incertitudinilor din Zona euro (una dintre pietele majore de desfacere si
importanta sursa de investitii pentru China), efectele de antrenare actuale si potentiale
ale conflictelor geopolitice si persistenta vulnerabilitatilor la nivelul economiilor
emergente in ansamblul lor (United Nations, 2015).

In literatura de specialitate privind economia chinezi si trecerea sa la un nou
stadiu al modelului sdau de crestere, o atentie deosebitd este acordata analizei
consumului intern (public si privat), pe de o parte, si motoarelor traditionale ale
cresterii economiei chineze - investitiile si exporturile -, pe de alta parte. Aceasta se
explica prin contributia celor trei componente la cresterea economica, de vreme ce
formula generala de calcul al PIB-ului este data de:

PIB=C+G+I+EN (1),

unde C=consumul privat, G=consumul guvernamental, I=investitiile,
EN=exporturile nete, reflectand diferenta dintre valoarea totalda a exporturilor si cea a
importurilor.

In timp ce investitiile si exporturile au constituit vreme de aproape 35 de ani
principalele motoare ale cresterii economiei chineze, in prezent, in contextul mutatiilor
din economia mondiala si al transformarilor profunde de natura structurala subsumate
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,Marii reechilibrari” a economiei chineze,# guvernul chinez vizeaza stimularea
consumului intern.

Potrivit datelor Fondului Monetar International (FMI) (2015b), ritmul de crestere
a consumului intern se accelereaza, de la 6,9% in 2014 la 7,1% in 2015 si un nivel
prognozat la 7,7% in 2016. In contrast, ritmul de crestere a investitiilor incetineste, de la
7,6% 1n 2014, la 5,8% in 2015, fiind prognozat sa ajunga la 4,7% in 2016.

Consumul intern joacda un rol tot mai evident in cresterea economiei chineze.
Potrivit estimarilor expertilor FMI, contributia consumului la cresterea economica a
Chinei a fost aproape la egalitate cu cea a formarii brute a capitalului fix (FBCF),
depasind-o chiar usor pe aceasta din urma, cu 0,1 puncte procentuale in 2014. Totodats,
ponderea consumului intern privat in PIB se majoreaza treptat din 2014, ceea ce indica
o schimbare de trend.>

Consideram necesara includerea in analizd a evolutiei economisirii la nivelul
gospodariilor, firmelor si statului, ca pondere in PIB si in venitul disponibil, prin prisma
impactului variatiei acesteia asupra consumului si cresterii economice.

Venitul entitdtilor economice si al populatiei (Y) este calculat ca suma intre
consum (C) si economii (E):

Y=C+E (2).

Economisirea este un concept ,rezidual”, economiile fiind calculate ca diferenta
intre venituri si consum.

De ce este importantd analizarea concomitentd a consumului si a economiilor?

In primul rdnd, formula (2) se poate rescrie astfel:

C=Y-E (3)

si, pe cale de consecintd, majorarea consumului are la baza doua parghii
principale:

» sporirea veniturilor disponibile si

» incurajarea gospodariilor, companiilor si institutiilor statului sa fsi
diminueze economiile, aceastda diminuare regdsindu-se in majorarea
consumului.

In al doilea rdnd, la nivelul anului 2014, China a inregistrat a treia rati a
economisirii ca marime din lume (circa 49% din PIB), dupa Qatar (59%) si Kuweit
(52%), urmatoarele cinci tari marcand, la randul lor, rate ale economisirii raportate la
PIB de peste 40%: Botswana (48%), Singapore (47%), Guineea Ecuatoriala (43%),

4 Etapd initiata in 2011 si destinata inldturarii unor slabiciuni de natura structurald, precum: preturi
distorsionate, alocare ineficienta a resurselor, un sector al industriei prelucratoare intensiv in resurse
naturale si energie, dependenta excesiva de tehnologii strdine si piete externe si decalaje substantiale de
venituri in randul populatiei. A se consulta: Zhu, Kotz (2011).

5 Ponderea consumului privat in PIB chinez a Inregistrat o tendin{a de scadere in perioada 1985-2013, de
la 51% din PIB in 1985 la 43% in 1995, 38% in 2005 si 34% in 2013. Comparativ, procentajul este de 61%
in Japonia si 68% in SUA (Towson, Woetzel, 2015). In schimb, in 2014, cota consumului privat in PIB
chinez a fost de 37% (Prasad, 2015). Venitul declarat al gospodadriilor este estimat la aproximativ 5.000
miliarde dolari pe an, aproape jumatate din PIB chinez (10.380 miliarde dolari) (Towson, Woetzel, 2015).

169



Arabia Saudita (41%) si Algeria (40%) (IMF, 2015a). Valoarea totala bruta a economiilor
nationale chineze se Inscrie pe o panta usor descendenta dupa maximul atins in 2008

(53%), expertii FMI prognozand continuarea acestui trend In anii care vor urma
(Graficul 2).

Graficul 2: Evolutia valorii totale brute a economisirii nationale
raportate la PIB-ul chinez, in perioada 1980-2020 (%)
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Nota: Estimari pentru 2015, prognoze pentru 2016-2020.
Sursa: Grafic elaborat de autor pe baza datelor IMF (2015a).

In al treilea rdnd, decalajul dintre valoarea sumelor din conturile de economii ale
gospodariilor si intreprinderilor non-financiare si a Imprumuturilor acordate (pe
termen scurt, mediu si lung) s-a majorat in termeni absoluti in anii recenti (Graficul 3),

chiar daca, procentual, raportul imprumuturi-economii s-a inscris pe o panta ascendenta
din 2008 (Graficul 4).

Graficul 3: Evolutia valorii sumelor din conturile de economii si a imprumuturilor totale

acordate la nivelul Chinei, in perioada 2004-2014 (100 milioane yuani)
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Sursa: Grafic elaborat de autor pe baza datelor NBSC.
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Graficul 4: Evolutia raportului imprumuturi-economii
la nivelul Chinei, in perioada 2004-2014 (%)
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Sursa: Grafic elaborat de autor pe baza datelor NBSC.

Determinantii economisirii in China au o natura plurivalenta, printre acestia

numarandu-se:

>

>

YV V VYV A\

A\

>

Politica fiscala, reforma pensiilor, liberalizarea sectorului financiar si alte
politici publice;

Evolutia ratelor dobanzii si a cursului real de schimb, care se rasfrang
asupra puterii de cumparare a populatiei;

Nivelul de dezvoltare (venitul pe locuitor) si cresterea economica,
transferate si in randul populatiei prin majorarea veniturilor;

Principiile de baza ale culturii chineze, impletite cu filosofia confucianista,
indemnand la cumpatare si un mod de viata echilibrat, chibzuit (ceea ce se
reflecta la nivelul populatiei in varsta, dar nu si al tinerei generatii);
Schimbarile din plan demografic (imbatranirea populatiei), care se
rasfrang asupra nevoilor de consum;

Economisirea din precautie, care inhiba consumul;

Evolutia obiceiurilor de consum;

Sporirea veniturilor clasei de mijloc;

Urbanizarea;

Realitatile pietei imobiliare, gradul de acces la o locuinta in proprietate
personala sau inchiriata;

Lipsa oportunitatilor pentru investitii;

Caracteristicile investitiilor, preponderent intensive in capital sau in forta
de munca.

Economisirea din precautie este strans legata de securitatea sociala si accesul la

credite. In prezent, accesul populatiei la fondurile de pensii, la sistemul asigurarilor

sociale, de sanatate sau la educatie gratuita nu este universal, Insa securitatea sociala in

toate componentele sale se amelioreaza de la an la an, iar odata cu aceasta evolutie,

economisirea din precautie tinde sa se restranga. In plus, economisirea din precaufie
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este influentata si de accesul la credite de consum. Totodata, prin flexibilizarea
conditiilor de creditare impuse de banci, se inregistreaza schimbari si sub acest aspect.

Lucrari recente releva ca sporirea substantiala a cheltuielilor sociale ale
guvernului chinez au contribuit la diminuarea economisirii din precautie si majorarea
consumului in China. Astfel, cel mai mare impact il inregistreaza majorarea cheltuielilor
in domeniul sanatatii publice: cresterea cu un yuan a acestora este asociata cu sporirea
cu doi yuani a consumului gospodariilor din mediul urban (Barnett, Brooks, 2010).

Determinantii economisirii, deopotriva de natura ciclica si structurala (Ma, Yi,
2010), se Intrepatrund cu cei ai consumului, scaderea economisirii transformandu-se in
consum, in conditiile unei rate moderate a inflatiei (Graficul 5) si somajului (Graficul
6). Diminuarea preturilor la titei si alte materii prime la nivel mondial a fost unul dintre
factorii care s-a reflectat in mod direct asupra evolutiei ratei inflatiei in China in 2014-
2015.

Graficul 5: Evolutia ratei inflatiei in China in perioada 1980-2020,
masurata prin indicele armonizat al preturilor de consum, medii anuale (in %)
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Nota: Estimari pentru 2015, prognoze pentru 2016-2020.
Sursa: Grafic elaborat de autor pe baza datelor IMF (2015a).

Graficul 6: Evolutia ratei somajului in China in perioada 1980-2020,
(in % din populatia activa)
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Sursa: Grafic elaborat de autor pe baza datelor IMF (2015a).
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Inainte de reformele initiate de Deng Xiaoping in 1978, statul avea rolul major in
economisire, fapt datorat in mare parte sistemului preturilor administrate, care asigura
profituri ridicate pentru intreprinderile de stat, acestea putand fi utilizate in
concordanta cu prioritatile guvernului. Ulterior, acest rol al statului a inceput sa scada,
odata cu sporirea veniturilor populatiei, care a impulsionat economiile gospodariilor.
Rata economisirii gospodariilor ca pondere in venitul disponibil a sporit de la 5% in
1978 la peste 30% la jumatatea anilor ‘90, dupa care a scazut la circa 25% 1n 2000
(Kuijs, 2006) si s-a mentinut in intervalul 20-30% si In perioada urmatoare (Schramm,
2015).

Ca pondere in PIB, decalajul in puncte procentuale dintre economiile
gospodariilor si economiile intreprinderilor financiare se Inscrie pe o panta ascendenta
din 2004, acesta fiind estimat la 10 puncte procentuale in 2012 (Graficul 7). Una din
explicatii rezida in sporirea veniturilor si a puterii de cumparare a populatiei, in paralel
cu diminuarea rentabilitatii capitalului si scaderea productivitatii totale a factorilor de
productie (OECD, 2015).

Graficul 7: Structura economisirii pe sectoare
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Sursa: OECD (2015).

In concluzie, reechilibrarea catre o economie din ce 1n ce mai orientata catre
consumul intern presupune atat reducerea ratei de economisire a sectorului privat, cat
si majorarea ponderii sectorului privat in veniturile totale.

2.3. Determinanti ai cresterii consumului intern

Studii recente (Guo, N’Diaye, 2010) pun accentul pe importanta stimularii
consumului intern prin: cresterea forfei de munca din sectorul serviciilor, aprecierea
cursului de schimb real efectiv, dezvoltarea sectorului financiar, corelatd cu sporirea
accesului la credite a sectorului privat (in special pentru gospodarii si intreprinderile
mici si mijlocii) si reforma (a pensiilor, sanatatii, Intreprinderilor de stat, fiscala etc.).
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In cele ce urmeazi vom analiza succint trei factori principali ai impulsionirii
consumului intern, si anume: ritmul de crestere a veniturilor (inclusiv al salariilor),
contributia din ce in ce mai ridicata a sectorului serviciilor la PIB si reformele
intreprinse de guvernul chinez.

Datele FMI evidentiaza ca, pe ansamblul economiei chineze, ritmul de crestere a
salariilor depaseste in prezent ritmul de crestere a PIB-ului, ceea ce se datoreaza atat
accelerarii urbanizarii, avand in vedere ca angajatii din mediul urban au venituri de circa
trei ori mai mari decat cei din mediul rural (Roach, 2014), cat si contributiei sectorului
serviciilor la generarea de locuri de munca si a ponderii sale in PIB.¢ Astfel, produsul
intern brut devine mai intensiv in for{a de munca, ceea ce sustine deopotriva piata
muncii si consumul (IMF, 2015b, pp. 6-7).

Comertul electronic a luat avant in perioada recenta, aceasta piata fiind estimata
la 13.000 miliarde yuani (circa 1.857 miliarde euro) la nivelul anului 2014. In prima
jumatate a anului 2015, valoarea vanzarilor on-line s-a majorat cu 39%, ceea ce reflecta
o crestere de trei ori mai rapida decat vanzarile totale cu amanuntul. Tandra generatie
reprezinta motorul acestei cresteri spectaculoase, aceasta fiind mai degraba inclinata
spre consum decat catre economisire (Xinhua, 2015b).

Rata investitiilor raportata la PIB scade pe masura ce cresterea economica devine
mai putin intensiva in capital si se deplaseaza catre servicii intensive in forta de munca.
Potrivit prognozelor FMI, atat ponderea investitiilor, cat si cea a economiilor in PIB se
diminueaza treptat, Insa procentajul detinut de economisire in PIB se va mentine Inca la
un nivel mai ridicat decat cel al investitiilor si la orizontul anilor 2020 (Graficul 8).

Graficul 8: Valoarea investitiilor si economiilor din China,
in perioada 1980-2020 (% din PIB)
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Nota: Estimari pentru 2015, prognoze pentru 2016-2020.
Sursa: Grafic elaborat de autor pe baza datelor IMF (2015a).

6 In 2013, pentru prima datd, valoarea adiugatd in economie de sectorul serviciilor (46% din PIB) a
depasit contributia sectorului secundar (44% din PIB), in timp ce ponderea sectorului primar si-a
mentinut cota de circa 10% din PIB (NBSC, 2014).
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Dincolo de acesti determinanti, cea mai Insemnata contributie la impulsionarea
consumului intern o au reformele guvernului, cu impact direct asupra: (1) sistemului
asigurarilor sociale; (2) liberalizarii sistemului hukou (de Inregistrare a gospodariilor),
prin care este inlesnit accesul la obfinerea unui certificat urban; (3) diminuarii
decalajelor de venit dintre mediul rural si cel urban. Implementarea reformelor
contribuie, indirect, la diminuarea economisirii in exces (mai ales a celei din precautie)
si, in acelasi timp, la impulsionarea consumului.

In opinia expertilor FMI, reforma pensiilor este elementul-cheie al reechilibririi
economiei chineze dinspre investitii si exporturi catre consum. Accesul universal la
fondurile de pensii si asigurdrile de sanatate pana in 2020 constituie una dintre
prioritatile actuale ale guvernului chinez. Autoritatile vizeaza diminuarea fragmentarii
sistemului de pensii, inclusiv prin unificarea sistemului de pensii pentru functionarii
publici si angajatii din Intreprinderi, a celui rural cu cel urban si in special eliminarea
unor slabiciuni inerente ale acestuia. Printre punctele slabe actuale se numara nivelul
contributiilor angajatilor (cu exceptia subventiilor), care reprezinta doar 87% din
beneficiile de pensie, ceea ce impune ca necesitate echilibrarea rapida a celor doua, cu
atat mai mult cu cat procesul de imbaitranire a populatiei se accelereazi. In acest context
trebuie evidentiat si faptul ca ratele actuale ale contributiilor sunt excesive: contributiile
obligatorii la fondurile de pensii, la asigurarile medicale, la bugetul asigurarilor de
somaj, pentru accidente de munca si alocatii de maternitate se ridica la 40% din salarii
(IMF, 2015b, pp. 17-18). Pentru aceasta este nevoie de recurgerea la parghia majorarii
varstei de pensionare, dar si introducerea unei structuri multi-pilon la nivelul sistemului
de pensii.

Reforma pensiilor este insotita de reforma fiscala, care presupune, printre
altele, reducerea poverii fiscale pentru gospodariile cu venituri scazute si medii si
introducerea unui impozit pe proprietate.

Cu toate acestea, stimularea consumului intern este asociata cu anumite
riscuri. In teoria cresterii economice se evidentiazd importanta urmdtorilor
determinan{i pentru evolutia PIB-ului: investitiile In noi bunuri de capital, in noi
structuri de productie si in inovare, precum si impulsionarea productivitatii muncii si a
nivelului de trai al populatiei, cu efect direct asupra consumului. Insi atunci cand
sporirea cheltuielilor de consum se realizeaza prin descurajarea investitiilor, a
exporturilor nete si/sau a cheltuielilor publice, ritmul de crestere a PIB-ului incetineste
(Emmons, 2012).7 Prin urmare, incurajarea consumului privat trebuie privita in asociere
cu limitarile si riscurile sale posibile.

7 De pilda, cresterea economica a SUA in primul deceniu al secolului XXI s-a datorat intr-o proportie de
peste 70% cheltuielilor personale de consum (comparativ cu aproximativ 65% In anii ‘80 si 67% In anii
’90). In opinia expertilor internationali, concentrarea exagerati a autoritdtilor americane asupra
stimularii consumului intern a condus la acumularea de deficite In exces si la atingerea unui punct in care
aceasta genereaza efecte adverse.
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In acelasi context, si specialistii chinezi considerd ci stimularea artificiald a
cheltuielilor de consum ar putea avea efecte mult mai daunatoare pentru economia chineza
decat stimularea investitiilor (Cai, 2014). Aceasta cu atat mai mult cu cat studii recente
demonstreaza c3, in statisticile oficiale chineze, consumul este subestimat, iar rata reala a
acestuia s-ar situa la nivelul de 60-65% din PIB. Acest nivel reprezinta cu 10-15 puncte
procentuale mai mult decat indica statisticile oficiale si diminueaza corespunzator rata
investitiilor in PIB (Cai, 2014, Zhang, Zhu, 2013).

Solutia rezida In incurajarea tuturor factorilor majori ai cresterii, dar in mod
echilibrat si punand accentul pe calitatea investitiilor in tehnologii avansate, educatie si
inovare, precum si pe ,saltul” la servicii cu valoare adaugata ridicata (IBRD et al,, 2013).

3. Corelatii intre urbanizare, cresterea nivelului de trai si consumul intern

Statisticile oficiale, sondajele de opinie efectuate recent si analizele din literatura
de specialitate indica o schimbare de amploare in China, pe planuri multiple,
intercorelate unele cu altele: sporirea veniturilor, cresterea populatiei din mediul urban,
sporirea accesului la educatie, mobilitatea ridicata si cresterea sperantei de viata. Daca
pana nu demult acestea se datorau in mare parte industrializarii rapide, asociate cu
cresterea nivelului de trai, in prezent industria serviciilor, intensiva in forta de munc3,
joaca rolul predominant. Astfel de transformari sunt similare cu cele inregistrate in
Japonia in anii '50 si '60 si in Coreea de Sud si Taiwan-China in anii ’80
(McKinsey&Company, 2012).

La sfarsitul anului 2014, populatia urbana avea o pondere de aproape 55% in
totalul populatiei chineze (749 milioane de persoane raportate la 1,37 miliarde de
persoane) (Tabelul 1). Numarul celor care traiesc in alte locuri decat cele de resedinta
se ridica la 298 milioane persoane (21,8% din total), din care 253 milioane reprezinta
populatia migranta (18,5% din totalul populatiei chineze).

Tabelul 1: Populatia Chinei si structura acesteia la sfarsitul anului 2014

Populatia Numar de persoane Pondere in total
(x10.000) (%)

Total la nivel national 136782 100,0
Din care: Urban 74916 54,77
Rural 61866 45,23

Din care: Barbati 70079 51,2
Femei 66703 48,8

Din care: Varsta 0-15 (sub 16 ani) 23957 17,5
Varsta 16-59 (sub 60 de ani) 91583 67,0

Peste 60 de ani 21242 15,5

Din care: Peste 65 de ani 13755 10,1

Sursa: NBSC (2015).
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Studii care analizeaza externalitatile migratiei asupra mediului urban (Combes et
al., 2015) evidentiaza ca impactul acesteia este unul pozitiv, datorat in primul rdnd
complementaritatii dintre angajatii din mediul urban si cel rural in functia de productie
(prin prisma specializarii si a diviziunii muncii) si in al doilea rdnd economiilor de
aglomerare. Un alt determinant este sporirea veniturilor populatiei, tinand cont de
faptul cd, potrivit statisticilor oficiale, populatia din mediul urban castiga in medie de
aproximativ 3 ori mai mult decat cea din mediul rural.

Principala problema asociata migratiei este cea a intrarii in posesia unui certificat
urban (hukou), prin care se obtine accesul la educatie si sistemul asigurarilor sociale. In
prezent, aproape 20% din populatia chineza din mediul urban nu este in posesia unui
hukou, Tnsa unul dintre obiectivele noului Plan de Urbanizare, adoptat In martie 2014,
este acela ca 60% din populatia chineza sa locuiasca in mediul urban in orizontul anilor
2020, iar procentajul populatiei care detine un hukou urban sa sporeasca de la 36% la
45% (The Economist, 2014). Astfel, scade si ponderea populatiei defavorizate in total, de
la 20% la 15%.

3.1. Evolutia veniturilor populatiei din mediul urban

Prognoze recente indica dublarea venitului anual disponibil al consumatorilor
din mediul urban in perioada 2010-2020, de la 4.000 dolari la 8.000 dolari, nivel similar
cu cel inregistrat in Coreea de Sud, dar inca la mare distanta de cel din SUA (35.000
dolari) si Japonia (26.000 dolari).

Statisticile oficiale indicd urmatoarea structura a veniturilor disponibile pe
locuitor in plan national la nivelul anului 2014: 56,6% din salarii, 18,5% din activitati de
operare a firmelor, 17% din venituri transferate, iar 7,9% din transferuri de proprietate
(NBSC, 2015).

Pana in 2020, previziunile efectuate pentru mediul urban arata ca ponderea
gospodariilor cu venituri anuale cuprinse intre 16.000 si 34.000 dolari va depasi
jumatate din total, marcand un salt spectaculos comparativ cu procentajele de 1% in
2000 si 6% in 2010, in paralel cu scaderea cotei gospodariilor cu venituri cuprinse intre
6.000-15.999 dolari pe locuitor de la 82% in 2010, la 36% in 2020 (mai putin de
jumatate din procentajul detinut in 2000) si diminuarea vizibila a ponderii populatiei
sarace, de la 36% in 2000, 1a 10% in 2010 si 7% 1n 2020 (Tabelul 2).

Tabelul 2: Structura gospodariilor chineze din mediul urban
in functie de venitul anual in 2000, 2010 si 2020 (%)

Nivelul anual al venitului 2000 2010 2020 CAGR 2000-2020
> 34.000 USD (consumatorii instariti) 2 6 20,4
16.000-34.000 USD (clasa de mijloc) 1 6 51 26,6
6.000-15.999 USD 63 82 36 1,2
<6.000 USD (populatia saraca) 36 10 7 -3,8

Notd: CAGR=ritm mediu anual de crestere.

Sursa: Tabel elaborat de autor pe baza datelor McKinsey&Company (2012).
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In China, valoarea PIB-ului pe locuitor a crescut intr-un ritm lent in perioada
1980-2000 (de la un nivel de 300 dolari pe locuitor la 940 dolari pe locuitor). in schimb,
din 2000 pana in 2010, acest indicator s-a majorat rapid, ajungand la circa 4.440 dolari
pe locuitor in 2010 si 7.500 dolari pe locuitor in 2014. Pentru 2020, expertii FMI
prognozeaza o valoare de 11.500 dolari pe locuitor, reprezentand de 12 ori nivelul din
2010, aceasta mentinandu-se inca mult mai scazuta comparativ cu Japonia (aproape
40.000 dolari pe locuitor) si SUA (68.000 dolari pe locuitor) (Graficul 9).

Graficul 9: PIB / locuitor in China, in preturi curente,
in perioada 1980-2020 (USD)
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Nota: Estimari pentru 2015, prognoze pentru 2016-2020.
Sursa: Grafic elaborat de autor pe baza datelor IMF (2015a).

Populatia chineza cu venituri anuale intre 16.000 si 34.000 dolari (clasa de
mijloc) este prognozata in 2020 la 400 milioane persoane (167 milioane de gospodarii),
fiind considerata de companii drept cea care impune standardele de consum, putand sa
isi permita, spre exemplu, achizitionarea de autoturisme si unele articole de lux.
Populatia cu venituri anuale intre 6.000 si 15.999 dolari este prognozata la 307 milioane
de consumatori (116 milioane gospodarii) In 2020, reprezentand o piata larga pentru
produse mai ieftine. Consumatorii cu venituri de peste 34.000 dolari vor avea o pondere
de 6% din totalul populatiei, insa numarul acestora este ridicat: 60 milioane de
consumatori (21 milioane de gospodarii instarite). Totusi, procentual, acest segment
este mult mai redus decat in SUA, unde deja in 2010 peste jumatate din populatie avea
venituri anuale de peste 34.000 de dolari (McKinsey&Company, 2012).

Evolutia veniturilor populatiei se reflecta si asupra obiceiurilor de consum, dupa
cum vom evidentia in subcapitolul urmator.

3.2. Schimbarea obiceiurilor de consum

Studii recente demonstreaza cd, pe masurda ce veniturile populatiei cresc,
consumatorii chinezi isi schimba obiceiurile de consum. Fie ca este vorba de cresterea
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exigentelor consumatorilor chinezi, sporirea pietei produselor de lux sau conturarea
unor piete pe care se manifestd nevoi specifice, precum cele ale ,seniorilor”, toate
acestea sunt consecinte ale transformarilor care iau amploare in China.

Expertii firmei de consultanta McKinsey&Company evidentiaza schimbarile
intervenite in perioada 2000-2020 in structura cheltuielilor pe cele trei categorii
principale: necesitati vitale primare, care nu pot fi amanate (alimente), necesitati de
importanta medie, a caror satisfacere poate fi amanata temporar (ingrijirea sanatatii,
imbracaminte, utilitati etc.) si cheltuieli discretionare (transport, calatorii, educatie,
servicii culturale si recreationale etc.). Analiza acestora indica ritmuri diferite de
crestere a celor trei categorii de cheltuieli in perioada 2000-2020 (7,2%, 10,9% si,
respectiv, 13,4%), precum si schimbarea ponderii acestora in total. In timp ce cota
alimentelor este prognozata sa scada in totalul cheltuielilor populatiei de la 43% in 2000
la 28% 1n 2010 si 20% in 2020, cea a cheltuielilor discretionare se va majora de la 24%
in 2000 la 33% In 2010 si 43% in 2020 (+19 puncte procentuale), iar cea a cheltuielilor
pentru sanatate, imbracaminte, utilitati va creste de la 33% la 37%, dar cu o tendinta de
diminuare in perioada 2010-2020.

Asadar, ponderea produselor alimentare in bugetul sectorului casnic scade
treptat. Pana in anii ‘80, peste jumatate din cheltuielile gospodariilor erau dedicate
produselor alimentare, reflectind deopotriva importanta si simbolistica meselor in
cultura chineza si lipsa hranei In anumite perioade din istoria Chinei (Gale, Huang,
2007). In 2005, cheltuielile pentru alimente aveau o pondere de 44% in bugetul
cheltuielilor de consum ale sectorului casnic, in 2010 procentajul era estimat la 36%, iar
in 2013 la 33%, fiind prognozat la 20-24% in 2020 (Towson, Woetzel, 2015,
McKinsey&Company, 2012). Trebuie, insa, subliniat ca In mediul urban acest procentaj
este mai scazut comparativ cu mediul rural, diferenta dintre cele doua depasind cinci
puncte procentuale (Gale, Huang, 2007).

Similar cu alte categorii de bunuri si servicii achizitionate, atentia consumatorilor
cu venituri ridicate se concentreaza din ce In ce mai mult asupra calitatii, confortului si
securitatii alimentare, in contrast cu gospodariile cu venituri reduse, Inca preocupate de
acoperirea necesititilor de bazi. In cazul gospodiriilor cu venituri ridicate, acest
segment de consumatori se concentreaza preponderent asupra alimentelor si bauturilor
mai scumpe, cu o valoare adaugata mai ridicata: carne de calitate mai buna, peste,
produse lactate si fructe. Consumatorii din aceasta categorie prefera sa achizitioneze
produsele in supermarketuri, unde se gasesc produse alimentare ambalate, congelate si
chiar procesate si gata preparate, obicei de consum care nu exista la inceputul anilor '90
(Gale, Huang, 2007).

Devansand Japonia in 2013, China a devenit a doua piata majora a produselor
de lux in plan global, dupa cea a SUA. Piata chineza a produselor de lux este estimata la
18 miliarde de dolari la nivelul anului 2014 (Bain&Company, 2015). In acest context,
trebuie amintit ca numarul chinezilor cu o avere personala de cel putin 1,6 milioane de
dolari se ridica la 1 milion de persoane si este In crestere (Wahba, 2015).
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Intr-un alt plan, statisticile recente surprind o alti tendintd in structura
consumului din China, si anume emergenta pietei dedicate nevoilor persoanelor in
varsta. Procesul de Imbatranire a populatiei se va reflecta la orizontul anilor 2020 in
cresterea cu 5 puncte procentuale a numarului persoanelor cu varsta de peste 65 de ani
comparativ cu 2011, ceea ce semnifica sporirea numarului celor din aceasta categorie de
varsta cu peste 126 milioane de persoane intr-un deceniu (McKinsey&Company, 2012).
Serviciile sociale, de sanatate publica, sectorul asigurarilor, toate vor fi influentate
profund de aceste transformari demografice.

In continuare, clasa de mijloc va continua si se consolideze pe baza initiativelor
de politica economica si a celor specifice pietei muncii, care vor stimula cresterea
salariilor. Potrivit prognozelor companiei de consultanta McKinsey,® veniturile
gospodariilor din mediul urban se vor dubla in perioada 2012-2022, clasa de mijloc se
va concentra in orasele din categoria a treia,” iar segmentul superior al clasei de
mijloc si asa-numita generatie G210 vor deveni principalul motor al cheltuielilor de
consum. Acesti cumparatori sofisticati, informati si exigenti, care vor avea o pondere de
54% in gospodariile din mediul urban si 56% in consumul privat din orase vor fi dispusi
sa plateasca mai mult pentru produse si servicii de calitate (McKinsey&Company,
2013). Accesul la Internet (util atat din perspectiva accesului la informatii, cat si a
achizitiilor on-line) sporeste in continuare, iar In prezent 68% din clasa de mijloc are
acces la Internet, comparativ cu 57% cat reprezinta procentajul la nivelul intregii
populatii urbane (McKinsey&Company, 2013).

In concluzie, tinand cont de oportunititile oferite de urbanizarea rapida, dar mai
ales de nevoia incluziunii sociale si a adaptarii productiei la specificul diferitelor piete in
functie de varsta si preferinte, traiectoria actuala a urbanizarii din China integreaza
fortele de aglomerare, specializare si mobilitate, pentru a veni in sprijinul cresterii
economice pe ambele sale laturi, a cererii si a ofertei (The World Bank, DRCS, 2014, p.
82). Ritmul alert de realocare spatiala si sectoriala a fortei de muncg, reflectata de Marea
Migratie internda si de restructurarea ramurilor economice insotesc procesul de

8 Acestea sunt realizate pe baza de sondaje de opinie si analize de tip focus-grup, prin care se creioneaza
tipare de consum tinand cont de nivelul de venit, varsta, localizare geografica si obiceiuri de consum.

9 Orasele chineze sunt incadrate in categorii, in functie de marimea acestora, populatie si PIB/locuitor. Din
prima categorie fac parte Shanghai, Beijing, Guangzhou si Shenzhen. In 2002, circa 40% din clasa de mijloc
era concentrata in cele patru orase din prima categorie. Pana in 2022, se prognozeaza scaderea cotei
acestora la 16% (McKinsey&Company, 2013).

10 Segment alcatuit din tinerii nascuti dupa 1985, care au crescut intr-o perioada de prosperitate, iIn mare
parte in familii cu un singur copil, fara lipsuri majore. Succesul este definit de acestia In termeni de bani,
putere si statut social, iar majoritatea lor impartasesc cu parintii aversiunea fafa de Imprumuturi si au
inclinatia de a munci temeinic. Acesti tineri au o influenta majora asupra deciziilor de consum ale familiei.
In 2012, segmentul G2 era format din aproximativ 200 milioane de persoane, reprezentand 15% din
consumul din mediul urban. Potrivit prognozelor companiei de consultanta McKinsey&Company, pana in
2022, acest segment va concentra 35% din consumul urban (McKinsey&Company, 2013).

180



urbanizare si contribuie la sporirea veniturilor populatiei si, implicit, la stimularea
consumului intern.

4. Succinte comentarii privind masurile adoptate si anuntate de guvernul
chinez in vederea consolidarii asigurarilor sociale si, implicit, a
stimularii consumului intern

Expertii internagionali enumera printre noii vectori ai cresterii economice din
China relaxarea politicilor de planificare familiald, majorarea ratelor de participare la
piata muncii, sporirea calitatii resurselor umane si impulsionarea productivitatii muncii,
alaturi de rolul in crestere al pietei In alocarea resurselor, ansamblul acestora putand
adauga anual la cresterea PIB-ului intre 1 si 2 puncte procentuale in urmatoarele decenii
(OECD, 2015). Guvernul chinez dispune de toate parghiile pentru stimularea acestora,
dupa cum demonstreaza insasi agenda nationala pentru adancirea reformei.

Odata cu schimbarile demografice, evolutia obiceiurilor de consum, sporirea
veniturilor clasei de mijloc si accelerarea urbanizarii, dividendul reformelor devine
prioritar (Lu, Cai, 2014). Prin ameliorarea conditiilor de trai si sporirea securitatii
sociale, economisirea din precautie se restrange, iar in acelasi timp este incurajat
consumul intern.

4.1. Masuri adoptate in sfera asigurarilor sociale

Pentru prima datd, in 2011, toate reglementarile si prevederile legislative
referitoare la piata muncii au fost unificate in Legea asigurarilor sociale. Aceasta aduce
in prim-plan principiile de baza ale sistemului asigurarilor sociale din China:

» Toti angajatii, inclusiv lucratorii migranti, au dreptul sa beneficieze de
sistemul asigurarilor sociale;

» Deopotriva angajatii si angajatorii trebuie sa contribuie (cu cote
diferentiate) la fondurile de pensii, fondul asigurarilor de somaj, fondul
asigurarilor medicale, precum si fondul pentru locuinte. In plus,
angajatorii au obligatia de a contribui la fondurile pentru accidente de
munca si cel al asigurarilor maternale;

» Diversele fonduri de asigurari sunt administrate de guvernele locale si
sunt unificate In fondurile provinciale sau municipale.

» Fondurile trebuie sa fie folosite doar pentru scopurile specifice pentru
care au fost constituite, si anume oferirea de asigurari sociale pentru
angajati si pensionari (China Labour Bulletin, 2014).

In planul securititii sociale, statisticile oficiale indici la sfarsitul anului 2014 un
total de 341 milioane de persoane participante la programul de pensii de baza In mediul
urban (atat pentru functionarii publici, cat si pentru ceilalti angajati), ceea ce semnifica o
crestere in termeni absoluti cu aproape 19 milioane de persoane comparativ cu 2013 si
0 majorare cu 84 de milioane de persoane fata de 2010. Graficul 10 reflecta sintetic
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cateva dintre progresele semnificative Inregistrate in China in planul asigurarilor sociale
in perioada 2010-2014.

Anual, un numar de circa 2 milioane de persoane beneficiaza de ajutor de soma;j.
Potrivit liniei saraciei din mediul rural, stabilitd la un venit anual pe locuitor de 2.300
yuani (valoare exprimata in preturi constante la nivelul anului 2010, echivalentul a 330
dolari), populatia rurala care traieste in saracie este estimata la circa 70 de milioane de
persoane in 2014, cu 12 milioane de persoane mai putin decat in 2013 (NBSC, 2015).

Graficul 10: Numarul de beneficiari ai sistemului asigurarilor sociale in China, in perioada
2010-2014 (milioane persoane)
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Sursa: Grafic elaborat de autor pe baza datelor NBSC, 2011-2015.

Desi raman numeroase probleme nerezolvate in sfera asigurarilor sociale, iar
accesul populatiei la acest sistem nu este universal, toate componentele sale se
amelioreaza treptat, iar odata cu aceasta evolufie, economisirea din precautie se
restrange, iar consumul intern este stimulat.

4.2. Noi masuri anunfate de guvernul chinez, cu implicatii asupra

consumului intern

In data de 29 octombrie 2015, dupi cea de-a cincea sesiune plenara a celui de-al
18-lea Congres al Partidului Comunist Chinez, a fost dat publicitatii un Comunicat prin
care se anun{d o serie de masuri ce contureaza mai clar cel de-al 13-lea plan cincinal
pentru perioada 2016-2020.11

11 Prin planurile cincinale, guvernul da tonul politicii economice si sociale a tarii pentru urmatorii cinci
ani.
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Una dintre aceste masuri rezida in renuntarea la politica unui singur copil.12
Pe aceasti bazi, toate cuplurile cisitorite vor putea avea doi copii. In decembrie 2013,
in vederea ,dezvoltdrii echilibrate pe termen lung a populatiei din China”, se anuntase
relaxarea politicii unui singur copil, aplicata din 1979. Astfel, daca unul dintre parinti
provenea dintr-o familie cu un singur copil, cuplul putea avea doi copii.

Expertii internationali se tem insa ca aceasta politica ar putea adanci si mai mult
decalajul dintre ,cele doua Chine”: cea de est, relativ instarita si concentrand cea mai
mare parte a clasei de mijloc, unde locuiesc circa 400 de milioane de chinezi si cea de
vest, in mare parte rurald, unde traiesc aproximativ 900 de milioane de chinezi. Avand in
vedere faptul ca In estul tarii costul vietii este mult mai ridicat decat In restul Chineij, este
posibil ca noua politica sa stimuleze sporirea ratei natalitatii si cresterea populatiei in
vest, in detrimentul estului, ceea ce ar conduce la sporirea decalajului dintre est si vest
si, mai mult decat atat, ar genera tensiuni sociale in randul populatiei (Stratfor, 2015).

In cadrul noii sesiuni plenare au fost reiterate urmaitoarele aspecte-cheie ale
reechilibrarii economiei chineze, axate pe cresterea calitativa: (1) inovatia devine
componenta centrald a dezvoltdrii nationale; (2) resursele (capital, munca, terenuri,
tehnologie, management) vor fi mai bine alocate prin fortele pietei; (3) rolul jucat de
consumul intern va spori semnificativ; (4) industriile de varf si industria serviciilor vor
fi stimulate; (5) dupa decenii de ,crestere cu orice pret”, dezvoltarea durabila devine o
necesitate, iar aceasta va insoti deopotriva urbanizarea si modernizarea agriculturii
(Tiezzi, 2015); (6) managementul societdtilor de stat va fi imbunatatit; (7) sistemul
asigurarilor sociale va fi consolidat (Reuters, 2015).

Totodata, a fost intarit angajamentul de a dubla pana in 2020 valorile PIB-ului si
PIB-ului pe locuitor (deopotriva pentru locuitorii din mediul urban si rural) de la nivelul
anului 2010.13 Acesta sustine ,,obiectivul de 100 de ani” al Partidului Comunist, si anume
acela de a construi o societate moderat prospera in China pana la cea de-a o suta
aniversare a partidului, care va avea loc in 2021.

Prin urmare, guvernul chinez {inteste o crestere mai incluziva si mai sustenabilg,
reorientata catre inovare, industriile de varf si servicii si axata pe stimularea consumului
intern. Dincolo de aceste obiective, accesul universal al populatiei la sistemul
asigurarilor sociale constituie o prioritate, ceea ce restrange economisirea din precautie
si impulsioneaza automat consumul intern.

12 Aceasta politicd a reprezentat unul dintre factorii care au contribuit la accelerarea procesului de
imbatranire a populatiei.

13 Aceasta presupune un ritm mediu de crestere economica de 6,5% In cei cinci ani care vor urma
(Reuters, 2015).
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5. Concluzii si noi directii de cercetare

Consumul intern, reprezentand deopotriva factor si efect al cresterii PIB-ului,
este considerat de autoritdtile chineze si expertii internationali drept una dintre
prioritatile etapei actuale de reechilibrare a economiei chineze. Spre deosebire de
perioada 1978-1988, considerata drept prima etapa a transformarilor economiei
chineze si a integrarii sale profunde in economia mondiald, pe parcursul careia fortele
pietei interne, modelate de stat, au stat la baza cresterii echilibrate, in prezent, nu doar
consumul intern, ci si investitiile si exporturile, urbanizarea si dezvoltarea fara
precedent a sectorului serviciilor si a industriilor strategice, cu valoare adadugata
ridicatd, 1si pun amprenta asupra cresterii economice a Chinei, statul ramanand actorul
principal.

Stimularea consumului intern apare drept o necesitate conturata atat de factori
interni, cat si externi. Pe de o parte, aceasta este indusa de nevoia Inlaturarii
slabiciunilor de natura structurala acumulate in economia chineza in perioada 1991-
2010, printre care se numadra si supradimensionarea industriei prelucratoare,
dezvoltarea intensiva in capital si alocarea ineficienta a resurselor, dinspre sectorul
privat cdtre intreprinderile de stat, ignorand ,mana invizibila” a pietei. La acestea se
adauga procesul de Imbatranire a populatiei si nevoia acuta de reforme profunde in
planul sistemului de asigurari sociale.

Pe de alta parte, adaptarea la un ritm de crestere mai lent, deopotriva la nivel
national si al economiei mondiale, impune mutarea centrului de greutate dinspre
investifii si exporturi catre dividendul reformelor (din sanatate, educatie, sistemul de
pensii) si stimularea consumului intern.

In acelasi timp, ins4, trebuie tinut cont de faptul ci stimularea consumului intern
este asociatd cu anumite riscuri, dupa cum demonstreaza experienta unor tari
dezvoltate, precum SUA, care au devenit supraindatorate. Atunci cdnd sporirea
cheltuielilor de consum se realizeaza prin descurajarea investitiilor, a exporturilor nete
si/sau a cheltuielilor publice, ritmul de crestere a PIB incetineste. Mai mult decat atat,
literatura de specialitate evidentiaza ca stimularea artificiala a cheltuielilor de consum ar
putea avea efecte mult mai daundtoare pentru economia chineza decat stimularea
investitiilor, finand cont de concluziile unor studii recente care demonstreaza ca, in
statisticile oficiale chineze, consumul este subestimat cu cel putin 10-15 puncte
procentuale. Asadar, Incurajarea consumului privat trebuie privita In asociere cu
limitarile si riscurile sale posibile.

Studiile de caz abordate in acest capitol evidentiaza o data in plus necesitatea
incurajarii tuturor factorilor majori ai cresterii, nu doar a consumului intern si punand
accentul in mod echilibrat pe calitatea investitiilor In sanatate, educatie, inovare, industrii
strategice si servicii de valoare adaugata ridicata.

In cercetirile viitoare se impune adancirea analizelor referitoare la legiturile de
cauzalitate dintre urbanizare, schimbarile demografice si ale obiceiurilor de consum ale
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populatiei, transformarile din industria serviciilor, potentialul de dezvoltare a industriilor
de varf si dividendul reformelor, pe de o parte, si stimularea rolului consumului intern in
cresterea economica, pe de alta parte. Planurile de actiune care vor insoti cel de-al 13-lea
plan cincinal pentru perioada 2016-2020 vor aduce un plus de transparenta in planul
obiectivelor noii conduceri a Chinei In acest sens.
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