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Rezumat

Pe fondul neincrederii populatiei in actualul sistem financiar, generatd de efectele recentei
crize economice $i financiare, "instrumentele digitale de platd” au apdrut ca o noud alternativd de
tranzactionare in mediul online pentru diferitele comunitdti de interese conectate prin intermediul
Internetului. Bitcoin este primul dintre aceste “instrumente” care a iesit din tiparul unei singure
comunitdti online, propagdndu-se ca un mijloc de platd acceptat in tranzactiile dintre comunitdtile
virtuale la nivel mondial, platforma sa permitdnd extinderea retelei cu membri noi, atdt persoane
fizice cat si persoane juridice. Analizdnd literatura de specialitate, dar si informatiile si datele
statistice disponibile la marii promotorii ai acestui sistem de platd, lucrarea de fatd isi propune sd
radiografieze fenomenul Bitcoin, atdt din punct de vedere “monetar” cdt si din perspectiva unei
analize SWOT, pentru a identifica avantajele si dezavantajele sistemului, precum si perspectivele de
dezvoltare pe termen mediu si lung.
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De la aparitia Internetului, au fost numeroase incercari de realizare a unor
sisteme de plata care sa satisfaca nevoile de tranzactionare online, atat pentru
participantii la economia realda (Pecunix?, e-gold3 etc.), cat si pentru consumatorii de
divertisment din comunitatile virtuale (Linden dollars din Second Life, virtual gold din
World of Warcraft etc.), potrivit Brezo si Bringas, 2012 si Glaser et al., 2014.

Wei Dai (1998) a propus, pentru prima data, crearea unei criptomonede numita
B-money. Dai sustinea ca "o comunitate este definita de cooperarea dintre membri, iar o
cooperare eficienta presupune un mediu de schimb (moneda) si un sistem de garantare
a contractelor”. Wei Dai propunea doua protocoale, unul asemanator celui promovat de
Bitcoin, care presupuneau existenta unei retele nedetectabile, in care platitorii si
beneficiarii sumelor se identificau printr-un pseudonim digital, iar mesajele erau
criptate.”

Tot in 1998, precursorul Bitcoin, numit Bit Gold, a fost teoretizat de Nick Szabo,
un specialist in domeniul IT. In conceptia lui Szabo, un participant la aceasti platforma
de plata investea puterea de calcul a computerului personal pentru rezolvarea unor
ecuatii de criptare generate de sistem. Solutia ecuatiei era trimisa spre validare
comunititii Bit gold. In cazul in care comunitatea valida respectiva solutie,
contravaloarea muncii respectivului membru al comunitatii era evaluata in Bit gold si
suma era transferata in contul acestuia (Morgen Peck, 2012).

Satoshi Nakamoto (2008), creatorul Bitcoin, a plecat de la ideea ca "tranzactiile
pe Internet au ajuns sa se bazeze aproape in exclusivitate pe institutiile financiare cu rol
de terta parte (intermediere) 1In procesul platilor electronice.” El sustinea ca ”"Desi
sistemul functioneaza destul de bine pentru majoritatea tranzactiilor, exista o anumita
neincredere a utilizatorilor acestuia [..] Avem nevoie de un sistem de plati electronice
bazat pe o dovada criptografica in loc de Incredere, care permite oricaror doua parti sa
tranzactioneze direct, una cu alta, fara ajutorul unei a treia parti care sa asigure
securitatea tranzactiei.” (Nakamoto, 2008). Asadar, Bitcoin este o criptomoneda bazata
pe un protocol public administrat intr-un sistem descentralizat care nu presupune
existenta unei institutii centrale (gen banca nationala sau federald) care sa administreze
sistemul.

Teoria lui Carl Menger (1994) vine in sprijinul lui teoriilor lui Wei Dai si Satoshi
Nakamoto ,cu cat cultura economica avanseaza, unul sau mai multe obiecte parasesc

2,Pecunix este o moneda digitala care este acoperita 100% in aur. Cantitatea de aur care asigura aceasta
convertibilitate sa afla depozitata In seiful companiei Anglo Far-East Bullion Company din Zurich, Elvetia.
Comisioanele de tranzactionare sunt de 0,5% pentru fiecare 100g aur si 0,15% pentru cantitatile mai mici
de 100g aur. Pecunix permite realizarea de plati pentru 1/10.000 a parte dintr-un gram.” Retrieved from
http://www.top10money.com/pecunix/.

3 ,E-gold a fost 0o moneda digitala cu acoperire 1n aur gestionatd de Gold & Silver Reserve Inc., sub licenta
e-gold Ltd. care permitea utilizatorilor sa deschida un cont In ” grame de aur” pe Internet si sa faca plati
online citre alti detinitori de conturi din sistem. A functionat intre 1996 si 2009. In 2006, volumul
tranzactiilor s-a ridicat la peste 2 miliarde dolari.” Retrieved from http://en.wikipedia.org/wiki/E-gold.
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sfera bunurilor ramase (ca mijloc de schimb) si devin moneda. Banii nu sunt o inventie a
statului si nici un produs al actelor legislative. Nici sanctiunile autoritatilor politice nu
sunt necesare pentru existenta banilor... Nimeni nu i-a inventat®.

Din 1998 si pana in prezent, fenomenul ”criptomonedelor” a luat un avant
semnificativ, in prezent existand numeroase astfel de instrumente electronice de plata.
Astfel, potrivit datelor disponibile pe situl www.coinmarketcap.com, la data de 5 iunie
2015, erau tranzactionate 629 criptomonede, avand o capitalizare de piata totala de
3.709.283.583 dolari SUA. Dintre acestea, liderul incontestabil este Bitcoin cu 86,2% din
capitalizarea de piata si cel mai mare volum al tranzactiilor zilnice. Conform unui Raport
al OMC din 13.05.2015, volumul total al exporturilor la nivel mondial, in luna ianuarie
2015, a fost de 1.390 miliarde dolari (in medie aproximativ 45 miliarde dolari/zi). Cel
mai ridicat volum zilnic al tranzactiilor comerciale cu Bitcoin, in aceeasi perioada, a fost
de 20.033.144 dolari SUA, reprezentand 0,044% din volumul comertului mondial zilnic
exprimat in dolari.

Tabel 1: Clasamentul primelor 5 criptomonede in functie de capitalizarea de piata (dolari

SUA)

Capitalizarea | Curs/dolar L. . %  variatie
Nume L. Unitati emise L

de piata SUA : zilnica
Bitcoin BTC 3.193.663.220 224,31 14.237.975 -0,60
Ripple XRP 253.415.788 0,007911 31.908.551.587 0,02
Litecoin LTC 66.749.357 1,68 39.645.154 0,50
BitShares BTS 17.157.846 0,006830 2.511.953.117 6,50
Dogecoin DOGE 15.211.654 0,000153 99.676.650.822 -0,07

Sursa: www.coinmarketcap.com.

Francois de Velde, reprezentant al Rezervei Federale din Chicago, citat de Bennet
McCallum (2015) a estimat ca la sfarsitul anului 2013, volumul mediu al tranzactiilor
exprimate in Bitcoin pe minut au reprezentat mai putin de patru zecimi de procent din
tranzactiile medii exprimate in dolari facute prin intermediul cartilor de credit VISA.

David Yermack (2013) a analizat Bitcoin prin prisma celor trei functii definitoriii
ale monedei: instrument de schimb, instrument de rezerva a valorii si unitate de cont.
Radiografiind Bitcoin din perspectiva instrumentului de schimb general acceptat,
Yermack a identificat unele impedimente, si anume:

- dificultatea de a obtine bitcoin In "regim de exploatare” (pentru a obtine moneda
prin minerit* sunt necesare investitii mari in supercomputere cu putere de
procesare mare - Tabelul 2);

4 ,Minatul este procedeul prin care se consuma putere de calcul pentru a procesa tranzactii, securiza
reteaua, dar si pentru a mentine toata lumea din refea sincronizata. Poate fi privit ca un fel de data center
Bitcoin cu exceptia ca este construit sa fie complet descentralizat, minerii operand in toate tarile si niciun
individ nu are control asupra retelei. Acest proces este numit "minerit" ca o analogie a mineritului aurului
deoarece este de asemenea un mecanism temporar folosit pentru a emite noi bitcoini. Spre deosebire de
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- plata pentru BTC achizitionati pe pietele specializate se face prin transfer bancar
sau prin debitarea automata a contului bancar de catre platforma de schimb (se
pierde anonimitatea tranzactiei);

- imposibilitatea de a cumpara direct din magazinele obisnuite (nu exista credit de
consum denominat in bitcoini);

La acestea se mai pot adauga:

- insuficienta repartizare pe glob a retelelor de transfer de date broadband;

- disparitatile de dezvoltare a culturii In domeniul Tehnologiei Informatiei si
Comunicarii la nivel mondial;

- acceptarea sistemului de plata la un numar restrans de comercianti, dintre care
foarte putini sunt companii multinationale de varf.

McCallum (2015) investigheaza posibilitatea ca BTC sa devina instrument de

schimb major intr-un orizont de timp nedeterminat, prin prisma avantajelor pe care
criptomoneda le detine. El pune accent pe costurile de tranzactionare nesemnificative
ale Bitcoin, care ar putea atrage In sistem remiterile internationale (evaluate la peste
400 miliarde dolari anual) si microplatile (scumpe daca sunt facute prin intermediul
sistemul bancar datorita comisioanelor foarte ridicate).
Glaser et al. (2014, p.3) subliniaza ca ”autoritatile americane in domeniu: Serviciul
pentru Venituri Interne (IRS) si Reteaua de Combatere a Crimelor Financiare (FINCEN)
considera ca Bitcoin este o moneda virtuala convertibila din punctul de vedere al
functionalitatii sale, dar o diferentiaza de moneda "reala” pentru ca nu este un
instrument legal de plata in nicio tara”.

McCallum (2015) sustine ca exista o "posibilitate proeminenta ca Guvernul SUA
sa Intreprindda madsuri de constrangere sau interzicere a sistemului Bitcoin”. Velde
(3013) evidentiaza ca "este greu de imaginat o lume in care principala moneda se
bazeaza pe un cod extrem de complex, inteles de foarte putini si controlat de si mai
putini, fird nicio responsabilitate, arbitraj sau posibilitate de recurs”. In 2012, Banca
Centrala Europeana a incadrat sistemul de tranzactionare Bitcoin in categoria de risc
financiar ridicat pentru utilizatori.

Desi sistemul de plata Bitcoin este, asa cum am aratat in Tabelul 1, liderul
incontestabil intre criptomonedele existente, cele mai multe tranzactii au loc la casele de
schimb si nu la comercianti, utilizatorii privindu-l ca pe un vehicul de investitii si mai
putin ca pe un instrument de plati (Glaser et al, 2014, p.2). In acest sens, Madore (2014)
a evidentiat faptul ca, peste 70% din detinerile de Bitcoin nu au inregistrat nicio
"miscare” intr-un interval de sase luni. Samantha Sharf (2014) sustine ca 90% din
bitcoini sunt tezaurizati.

Roxana Andrei (2015) apreciaza ca numarul firmelor care acceptda plata in
Bitcoin, la nivel mondial, a depasit 100.000. Printre companiile si organizatiile care

mineritul de aur, mineritul de Bitcoin ofera o recompensa in schimbul unor servicii utile necesare pentru a
opera o retea de plati securizata. Minatul va fi necesar si dupa ce ultimul bitcoin este emis.” Retrieved
from https://bitcoin.org/ro/intrebari-frecvente#ce-este-mineritul-de-bitcoin
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permit aceasta modalitate de plata se afla: Microsoft, Dell, Wikipedia, Twich,
Greenpeace, Expedia, PayPal, etc. Din totalul acestora, 53% folosesc platforma de plati
BitPay, care a inregistrat in 2014 tranzactii in valoare de 150 milioane de dolari.
Platforma Bitcoinvalues.net completeaza lista acceptantilor cu: WordPress.com,
Overstock.com, Amazon, Subway, Victoria’s Secret, Virgin Galactic, The Pirate Bay,
Reddit, Zynga, Tesla, Bing by Microsoft, Bloomberg.com, Home Depot, Sears, Gap, Apple’s
App, Newegg.com, Braintree etc. (Chokun, 2013). Dintre firmele enumerate, doar Apple
(locul 12) si Microsoft (locul 25), prin unele mici divizii de retail, sunt in topul Forbes al
celor mai mari 25 de companii din lume.

Graficul 1: Numarul tranzactiilor zilnice exprimate in Bitcoin
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Sursa: Blockchaininfo, 2015

Jacob Davidson (2015) sustine ca marile companii: Dell, Expedia, Microsoft si
Time Inc., nu accepta Bitcoin per se. Ele apeleaza la Coinbase sau BitPay pentru a
schimba BTC incasati in dolari SUA. Platforma BitPay, care a incheiat contracte cu
Microsoft, Newegg etc.,, a confirmat pentru Time Inc. Faptul ca majoritatea clientilor
mari cer ca incasarile primite in Bitcoin sa fie schimbate automat in dolari SUA, Intrucat
in aceasta moneda isi tin contabilitatea.

Functia de unitate de cont a monedei asigura ca bunurile din economie pot fi
evaluate prin prisma preturilor, oferind astfel baza de calcul pentru analize economice si
evidente contabile. Yermak (2013) sustine ca Bitcoin s-a dovedit a fi foarte volatil din
acest punct de vedere, scazand de la 620 dolari in mai 2014 la 236 dolari in mai 2015
(Graficul 2). Profesorul de finante Mark Williams, de la Universitatea din Boston, sustine
ca pretul bitcoin este influentat de cativa detinatori majoritari. Doar 47 de persoane
detin 29% din bitcoini; 930 detin 50%, iar 10.000 aproximativ 75%. Restul de 25% se
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afla in proprietatea a aproximativ un milion de investitori. Profesorul Williams sustine
ca cei 47 si-au concertat eforturile pentru a creste cursul bitcoin in 2013. Bitcoin a
inceput anul 2013 la cursul de 13 USD si a ajuns la 800 USD la inceputul lui 2014 (Sharf,
2104). Bouoiyour et al. (2014) evidentiaza ca investitorii In aceasta criptomoneda ar
trebui sa fie ingrijorati de evolutia viitoare a Bitcoin, care este strans legata de riscul
financiar atribuit comportamentului speculativ al detinitorilor. In plus, Glaser at al.
(2014:5) a identificat importanta mass-media in volatilitatea Bitcoin. Astfel, oamenii
informati de posibilitatile noilor tehnologii si de utilitatea acestora sunt inclinati sa
devina membri ai sistemului, iar pe masura ce rezultatele inovatiei sunt difuzate la nivel
global, rata de crestere a aderentilor sporeste mai repede decat oferta de moneds3,
fortand aprecierea Bitcoin, asa cum s-a intamplat in 2011, 2013 si 2014.Un alt aspect
problematic il reprezinta afisarea pretului in BTC. Avand in vedere cursul actual al
criptomonedei, comerciantii sunt nevoiti sa afiseze preturile In BTC cu patru pana la 8
zecimale. Programele informatice de contabilitate din prezent sunt setate sa proceseze,
in majoritate, cifre cu doua zecimale. Rezolvarea acestei probleme, in cazul extinderii
folosirii Bitcoin presupune si costuri suplimentare pentru comercianti.

Graficul 2: Evolutia cursului Bitcoin/USD
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Sursa: Blockchaininfo, 2015

Germania a recunoscut oficial moneda virtuala bitcoin (2013) ca “unitate de
cont”, respectiv ca instrument financiar care poate fi folosit in “cercurile multilaterale de
cliring” (Soare, 2013).

Ca instrument de rezerva a valorii (predictibilitate), moneda ar trebui sa isi
mentind valoarea in timp, Intre momentul incasarii si momentul cheltuirii ei. Fata de alte
titluri de valoare (depozite bancare, actiuni, obligatiuni, titluri de stat, bunuri), moneda
trebuie sa aiba lichiditate ridicatda, imediata, randament zero si valoare nominala
constanta. Volatilitatea ridicata fata de principalele valute descalifica, In aceasta privinta,
Bitcoin. Timothy Lee (2013) subliniaza ca volatilitatea Bitcoin constituie un dezavantaj,
dar nu unul fatal. Fiind "moneda startup”, volatilitatea ei este normald, consumatorii
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fiind inca in faza de experimentare a utilititii ei. In Graficul 3, se observd o anumita
stabilizarea a fluctuatiei Bitcoin incepand cu luna februarie 2015. Lee subliniaza ca este
o greseald sa vedem Bitcoin ca pe o inlocuitoare a monedelor conventionale, intrucat
criptomoneda serveste nevoile anumitor nise. De exemplu, persoanele care folosesc
VPN-uri (Retele Virtuale Private), traficantii de diverse marfuri ilegale, jocurile de noroc
online, si transferurile de remiteri.

Graficul 3: Volatilitatea Bitcoin/USD, modificari procentuale lunare (%)
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Sursa: Investing.com, 2015, compilatie proprie.

In plus, moneda trebuie si ofere posibilitatea de a fi pastratid in sigurant.
"Portofelul electronic” in care se stocheaza bitcoini poate fi vulnerabil in cazul unui atac
cibernetic sau in cazul accesului fizic al unor persoane neautorizate la unitatea de
memorie pe care este salvat. Asigurarea continutului acestuia prin apelarea la servicii
specializate de protectie poate diminua avantajele initiale ale acestui sistem de plati

electronice.
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Graficul 4: Capitalizarea de piata a criptomonedei Bitcoin (milioane dolari SUA)
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Emiterea bitcoinilor se face in cadrul unui proces numit “minerit”, in care, membrii

retelei, individual sau organizati in asociatii, concureaza pentru rezolvarea unor

probleme de criptare si verificare a tranzactiilor, a caror dificultate creste progresiv.

Membrii retelei folosesc, in acest sens, capacitatea de procesare/calcul a dispozitivelor

informatice conectate la reteaua Bitcoin.

Brezo si Bringas (2012) explica modul de alocare a “monedelor” Bitcoin (BTC)

intre mineri. Astfel, "In iunie 2012, procesul de alocare a BTC se facea la aproximativ 10

minute. La aceasta frecventa, 50 BTC erau repartizati aleatoriu catre una dintre

asociatiile care au contribuit la rezolvarea unei probleme (exemplu: gasirea rezultatului

pentru un anumit cod de criptare/hash; verificarea si validarea transferului).

Complexitatea problemei este ajustata la doua saptamani, pentru a se mentine ritmul de

6 alocari pe ora.

Tabel 2: Estimarea timpului necesar pentru obtinerea a 50BTC in functie de capacitatea
de procesare a unui anumit utilizator (milioane de hash-uri pe secunda)

Capacitate de procesare Timpul mediu necesar Alocare zilnica (BTC)
S5MHashes/s 43 ani, 45 zile 0,0032
20MHashes/s 10 ani, 285 zile 0,0127
100MHashes/s 2 ani, 57 zile 0,0636
500MHashes/s 157 zile, 9 ore 0,3177
2.000MHashes/s 39 zile, 8 ore 1,2706
10.000MHashes/s 7 zile, 20 ore 6,3532
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Capacitate de procesare Timpul mediu necesar Alocare zilnica (BTC)

50.000MHashes/s 1zi, 13 ore 31,7661

Sursa: Brezo si Bringas, 2012

Pentru a primi aproximativ 32 BTC, un membru al retelei trebuie sa aiba o putere
de procesare de 50.000 milioane de hash-uri pe secunda, nivel greu de atins la nivel
individual (solo, In limbaj de specialitate). De aceea, minerii au creat asociatii, pentru ca
in comun sa aiba putere de calcul mai mare. Operatorii unei asociatii retin intre 2-10%
din bitcoinii produsi, iar restul i distribuie membrilor, in functie de puterea de calcul a
fiecaruia.

Potrivit portalului BitcoinX (2015), cel mai eficient miner Bitcoin (solo), in
februarie a.c., era AntMiner S4 (costa aproximativ 1.400 de dolari). La gradul de
dificultate din 25 februarie 2015, AntMiner S4 (2TH/s) producea aproximativ
0.85074029 BTC/luna, daca functiona fara intreruperi. La cursul de atunci, valoarea
productiei se ridica la 304.41 USD. Contravaloarea curentului electric consumat de
AntMiner S4 a fost de 86.40 USD. Prin urmare, profitul net inregistrat de miner in luna
februarie a fost de 218.01 dolari. Din pacate, pentru minerii solo, mai ales, complexitatea
problemei se schimba la aproximativ douda saptamani, durata de viata profitabila a
dispozitivului de minat fiind, astfel, de aproximativ doua luni.

Pe baza calculelor efectuate, specialistii de la BitcoinX (2015) nu recomanda ca
utilizatorii individuali sa investeasca in dispozitive de minat Bitcoin. "Fara avantajele
oferite de un imens centru de date care ruleaza sute de masinarii intr-o zona cu costuri
mici la electricitate, este prea greu sa concurezi in lumea minatului, si e posibil ca in cele
din urma s pierzi banii investiti. In schimb, poti lua in considerare investitia in bitcoini
prin directa achizitionare a acestora.”

Graficul 5: Monede Bitcoin emise pana la sfarsitul lunii mai 2015
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Sursa: Blockchaininfo, 2015
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Odata emise, “monedele” Bitcoin sunt transferate in portofelul electronic al

minerului, unde pot fi stocate ca investitie, sau din care se pot face plati. Pentru a face

plati in Bitcoin, detinatorul va adauga cheia digitala a vanzatorului la codul criptografic

al monedei tranzactionate. Toate aceste tranzactii sunt salvate in lantul de blocuri

(Blockchain®), o baza de date descentralizatd care este folositda pentru validarea

operatiunilor prin intermediul dispozitivelor de procesare de date conectate la retea.

Valoarea din spatele Bitcoin este, de fapt, puterea de procesare a unui sistem de

plati descentralizat, care verifica, valideaza si garanteaza siguranta tranzactiilor. Putem

spune ca Bitcoin are acoperire in triada: cunoastere, putere de calcul si incredere, ca

echivalent al metalelor pretioase din trecut.

Tabel 3: Analiza SWOT a criptomonedei Bitcoin

Puncte Tari

Puncte Slabe

e eliminarea intermediarilor financiari din
sistemul de plata digital;

e anonimitatea tranzactiilor;

e autoritatile statului nu au acces la sumele in
Bitcoin detinute 1in portofelul electronic;
sumele tranzactionate nu pot fi impozitate
(detinatorul portofelului electronic poate plati
doar voluntar impozite);

e permite detindtorilor sa plateasca sau sa
primeasca orice suma de bani indiferent de
locatie sau ora.

e tranzactiile nu pot fi urmarite decat daca
utilizatorii 1si publica adresa portofelului
electronic;

e costurile tranzactiilor sunt nesemnificative;

e portofelul electronic nu poate fi furat decat
daca cineva are acces fizic la calculatorul pe
care este stocat;

e eliminarea neincrederii Intre comerciant si
client datorita nivelul inalt de securitate a
tranzactiilor;

e riscul de frauda foarte scazut prin comparatie
cu sistemele clasice de plati;

e protocolul Bitcoin nu poate fi modificat fara

cooperarea majoritatii utilizatorilor.

e numadr redus de comercianti care accepta in
prezent sistemul;

¢ nefiind general acceptata, Bitcoin nu poate fi
unicul mijloc de economisire;

e portofelul electronic este vulnerabil la
defectiunile suportului de memorie pe care
este stocat;

o fisierele portofelului de Bitcoin pot fi sterse
din greseald, pierdute sau furate;

e volatilitatea ridicata a

(Graficul 3);

e ireversibilitatea tranzactiilor;

criptomonedei

e eventuale vulnerabilitati neidentificate pana
in prezent, sistemul fiind relativ nou;

e obtinerea de Bitcoin prin “"minerit” necesita
investitii ridicate 1n dispozitive cu capacitate
de procesare mare, care se uzeaza moral
relativ. repede si care sunt mari
consumatoare de energie electrica;

e limitarea la 21 milioane a "monedelor” care
vor fi create de sistem pana in 2140;

ein prezent nu poate fi folosita in comertul
fizic;

e preturile exprimate In Bitcoin (intre 4 si 8
zecimale) nu sunt compatibile cu majoritatea
programele informatice de contabilitate, care
folosesc sistemul cu doud zecimale;

e nu exista o garantie a valorii criptomonedei

5 Lantul de blocuri (blockchain) reprezinta toate tranzactiile verificate si validate dintre membrii retelei.

93




Bitcoin;

Oportunitati

Amenintari

e poate fi o investitie de succes;

e comerciantii care accepta sistemul pot
beneficia de pe urma publicitatii online si pot
atrage noi clienti, din categoria celor care sunt
activi online si au pregatire in domeniul TIC;

e anonimitatea tranzactiilor online;

e atragerea in sistem a remiterilor
internationale datorita costurilor
nesemnificative de transfer;

o plata accesului in retelele virtuale private;

o faciliteaza plata sumelor foarte mici la costuri

neglijabile.

e autoritatile de reglementare statale pot
interzice folosirea Bitcoin, intrucit nu pot
monitoriza si fiscaliza tranzactiile cu acest
instrument;

e lobby-ul institutiilor financiare internationale
si al bancilor nationale sau regionale care
emitente de moneda;

ereticenta comerciantilor de a adopta
sistemul;

e atacuri cibernetice concertate asupra retelei
Bitcoin;

e lansarea mai multor versiuni ale codului
Bitcoin (se creeaza confuzie si anarhie in
sistem);

e vulnerabilitatea fatd de calculatoarele

cuantice;

¢ dependenta de transferul de date (Internet);

¢ dependenta de retelele de energie electrica.

Sursa: Stanford University, 2015, autorii

Tabel 4: Tarile care au interzis tranzactiile cu bitcoin, partial sau total

Tara

Motivatia

Bangladesh

Bitcoin nu este o moneda legala a vreunei
tari. Orice tranzactie cu Bitcoin sau alte
criptomonede este pedepsita de lege.

Bolivia

Este ilegala folosirea oricarei monede care
nu este emisa si controlata de un guvern
sau entitate autorizata.

China/partial

Institutiilor bancare si angajatilor acestora

le este interzis s3a tranzactioneze
criptomoneda Bitcoin si sa ofere servicii
financiare industriilor afiliate sistemului
de plata Bitcoin. In prezent, China este cea

mai mare piata pentru tranzactiile Bitcoin.

Ecuador

Pregateste propriul sistem monetar

electronic.

Islanda

Legea schimbului valutar prevede ca

moneda islandeza nu poate fi scoasa din

tara.
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India

Aceeasi motivatie ca si China

Federatia Rusa

Se pregateste o lege de interzicere a
Bitcoin. Este interzis de facto.

Suedia Interzis In comertul cu deseuri si fier vechi,
creandu-se astfel premisele unor viitoare
limitari.

Thailanda Ilegal pe fondul inexistentei unor legi care
sa reglementeze sistemul.

Vietnam Poate fi folosit In: crima organizat3,

evaziunea fiscala, plati ilegale. Interzis In
sistemul bancar. Nu este incurajata
folosirea bitcoin.

Sursa: Smart, 2015

Tabel 5: Clasamentul mondial al primelor zece tari dupa gradul de adoptare a bitcoin la

nivelul comerciantilor

1 comerciant

Tara Populatia comercianti ATM-uri BTC la cati
acceptanti locuitori

Insula Man 84.497 3 1 28.166
Slovenia 2.063.987 58 4 35.586
Canada 35.427.524 968 53 36.598
Olanda 16.868.300 132 9 127.790
Singapore 5.399.200 41 9 131.688
Australia 23.600.684 162 16 160.684
Finlanda 5.462.939 34 7 160.645
Marea Britanie 64.105.700 362 11 177.087
SUA 318.753.000 1468 43 217.134
Italia 60.762.320 269 4 225.882

Sursa: Cointelegraph.com, 2014

Concluzii

Din punct de vedere monetar, Bitcoin poate fi incadrat la categoria instrument de

schimb cu caracter limitat, in contextul numarului redus de tranzactii si de comercianti

angrenati In sistem. Avand In vedere volatilitatea ridicata inca de la lansare, Bitcoin nu

se califica nici din perspectiva valentei de unitate de cont, intrucat nu poate sa ofere, cel

putin in prezent, baza de calcul pentru analize economice si evidente contabile, nici din

aceea de instrument de rezerva a valorii (nu ofera predictibilitate si siguranta).

Prin prisma volumului redus al tranzactiilor, Bitcoin nu prezinta "incd” o

problema majora pentru bancile centrale si guverne, in general. Unele banci centrale

(Belgia, Franta, India, Coreea de Sud, Olanda, China etc.) au avertizat consumatorii

95




despre riscurile la care sunt supusi folosind monedele virtuale, intrucat sistemele de
guvernare ale acestora nu sunt reglementate si supravegheate dupa modelul monedelor
clasice, iar portofelele electronice cu bitcoini nu sunt garantate.

Desi numarul comerciantilor acceptanti este in crestere, marile companii
multinationale folosesc la un nivel foarte redus acest sistem de plata si, din ratiuni
contabile, convertesc automat, in moneda clasica, sumele incasate in Bitcoin. Satoshi
Nakamoto a creat Bitcoin dupa modelul monedei de aur. Sistemul proiectat de acesta
prevede mineritul a maxim 21 de milioane de bitcoini pana in 2140. Aceasta limitare
incurajeaza tezaurizarea monedei asa cum sugereaza sursele analizate, compromitandu-
se, astfel, menirea initiala, aceea de sistem de plati electronice bazat pe dovada
criptografica. Anonimitatea si siguranta platilor In Bitcoin atrag in sistem persoane sau
organizatii cu activitati din domeniul crimei organizate. Acest fenomen, amplificat si de
lipsa de reglementare si de control a sistemului, poate sa determine generalizarea
masurilor de restrictionare sau chiar interzicerea platformei Bitcoin, asa cum am aratat
ca se intampla deja in unele state.

Cum sistemul Bitcoin necesita acces continuu la retelele de transfer de date, iar
infrastructura informationala este mare consumatoare de energie electrica, pe langa
vulnerabilitatile clasice (atacuri cibernetice, virusi etc.), se mai evidentiaza si
dependenta de furnizorii de Internet si de companiile producatoare si distribuitoare de
energie electrica. Pe baza elementelor subliniate in acest studiu, putem concluziona ca in
prezent, Bitcoin nu poate fi considerat moneda in sensul clasic. Asta nu inseamna ca in
viitor nu poate sa devina, pe masura ce fenomenul capata amploare, iar Increderea
utilizatorilor: indivizi, companii, mass-media, entitatii statale sau regionale creste odata
ce "algoritmii” Bitcoin sunt mai larg intelesi.
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