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Rezumat

Lucrarea de fatd abordeazd principalele evolutii inregistrate in ultimul
deceniu si jumdtate pe piata globald a materiilor prime — componentd majord a
dinamicii economiei mondiale.

Pe parcursul deceniilor trecute, pdnd la izbucnirea crizei financiare gsi
economice mondiale din 2008, cererea crescdndd si necesitatea asigurdrii unei
aproviziondri durabile cu materii prime a reprezentat o provocare majord a
economiei mondiale. In aceastd perioadd, s-au evidentiat, pe de o parte, cresterea
rapidd a consumului, iar pe de altd parte rolul remarcabil al Chinei, o economie
extrem de dinamicd, care a devenit de departe cel mai insemnat consumator din
lume pentru materii prime importante.

Scdderea abruptd a preturilor produselor de bazd in prima jumdtate a
anului 2009 a fost urmatd de o revenire rapidd a acestora in urmdtorii doi ani.
Corectiile de pret din 2012-2015 semnaleazd, insd, o inversare de tendintd in
evolutia preturilor materiilor prime fatd de primul deceniu al mileniului. Aceastd
instabilitate fdrd precedent a preturilor, combinatd cu financiarizarea crescandd a
pietelor materiilor prime, in special dupd anul 2000, a readus in actualitate
problematica produselor de bazd.
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1. Introducere

Pietele materiilor prime in general si in special piata titeiului si pietele
minereurilor si metalelor au fost puternic afectate de incertitudinile care au
marcat evolutia economiei mondiale dupa anul 2000. Mai mult, piata globala a
materiilor prime continua si In prezent - dupa sapte ani de la izbucnirea crizei
financiare globale din 2008, cea mai severa criza financiara si economica din
perioada postbelica - sa se caracterizeze prin incertitudine si vulnerabilitate,
reflectand sldbirea activitatii economice in tdrile avansate si economiile
emergente.

Volatilitatea preturilor a crescut: dupa decenii de stagnare sau declin,
preturile la majoritatea produselor de baza au crescut rapid dupa 2003, atingand
niveluri record in 2008, urmate de o prabusire a lor in prima jumatate a anului
2009 si o revenire rapida in urmatorii doi ani. Corectiile de pret din 2012 - 2015
semnaleaza o inversare de tendinta in evolutia preturilor materiilor prime fata
de primul deceniu al mileniului. Aceasta instabilitate fara precedent a prefurilor
combinata cu financiarizarea crescanda a pietelor materiilor prime, in special
dupa anul 2000, a readus in actualitate problematica produselor de baza.

2. Evolutii definitorii pe piata materiilor prime in perioada 2002-
2015.

« Piata globala a materiilor prime a cunoscut, in ultimul deceniu si jumatate, o
dinamica sustinuta a consumului la nivel mondial. Conform unui studiu
elaborat de expertii Conferintei Natiunilor Unite pentru Comert si Dezvoltare
(UNCTAD, 2013) pentru perioada 2002 - 2012, pentru un numar de 10 produse
selectate ca reprezentative, cele mai insemnate cresteri s-au inregistrat la metale
- aluminiu (+78%), nichel (+48%), cupru (+36%) - dar si la unele materii prime
agroalimentare, respectiv porumb (+40%) si soia boabe (+36%). Comparativ,
celelate cinci produse au inregistrat cresteri mai moderate (carne de porc +18%,
orez +15%, titei +13%, grau +13% si bumbac +10%).

e Piata globala a materiilor prime a inregistrat, totodata, modificari
structurale importante:

- Ne referim, in primul rand, la prezenta crescanda pe aceasta piata a
investitorilor financiari, factor cu un impact semnificativ asupra volatilitatii
preturilor materiilor prime, putand determina fluctuatii majore ale acestora pe
termen scurt (de tipul celor din 2007 si prima jumatate a anului 2008). Volumul
investitiilor efectuate de institutiile financiare pe piata globala a materiilor prime
a sporit de la 13 miliarde euro In 2003 la 170 - 205 miliarde euro in 2008
(Comisia Europeand, 2011) si a continuat sa creasca si ulterior.
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- Cea de-a doua modificare structurala majora tine de fundamentele pietei si
consta In schimbarile produse in distributia geografica a cererii de materii prime,
ca expresie a expansiunii rapide a acesteia in economiile emergente.

Cresterea consumului mondial de materii prime din ultimele doua decenii
s-a datorat aproape exclusiv tarilor in curs de dezvoltare si {arilor cu economie in
tranzitie, fiind sustinuta in principal de evolutiile din economiile emergente (in
special cele din Asia), aflate in plind dezvoltare. In ultimii ani, aceste tiri au
reprezentat motorul cresterii economice mondiale, fiind angrenate in ample
programe de modernizare si dezvoltare si inregistrand progrese evidente pe
drumul industrializarii si al cresterii gradului de urbanizare. Conform datelor
Bancii Centrale Europene, economiile emergente au inregistrat o crestere
insemnatd, desi de la niveluri scazute, a PIB pe locuitor (de peste 70% in
perioada 2000-2010) si s-au integrat la fel de rapid pe pietele internationale,
ponderea lor cumulata in exportul mondial de bunuri si servicii majorandu-se de
aproape doua ori in aceeasi perioada, la aproximativ 35% (BCE, 2014).

- O contributie majora la expansiunea consumului mondial de materii prime o
are China, factor cu actiune pe termen mai lung si care a determinat inversarea
rolului principalilor actori pe pietele analizate, in defavoarea tarilor dezvoltate.
Economie de mari dimensiuni, China joaca un rol deosebit de puternic in
economia mondiala si pe pietele globale. In anul 2014, aceasta a devenit cea mai
mare economie a lumii din punct de vedere al raportului intre produsul intern
brut (PIB) si paritatea puterii de cumparare (PPP), depasind SUA (Stiglitz, 2015).
Data fiind transformarea Chinei In cel mai mare consumator de resurse naturale,
vom analiza separat, in cele ce urmeaza, impactul semnificativ al acestui actor
major asupra pietei globale a produselor de baza.

e Consumul global sporit de materii prime s-a confruntat cu incapacitatea
ofertei de a face fata cererii (in conditiile in care nivelurile istoric joase ale
preturilor din anii ‘90 au determinat o lunga perioada de subinvestire in
capacitatea de productie) si, consecinta fireasca, cu declinul stocurilor,
dezechilibru care a condus la volatilitatea excesiva a preturilor materiilor
prime din perioada 2002-2012 si In special din ultimii ani, cand acestea au
inregistrat variatii fara precedent (Tabelul 1).

- Aceasta volatilitate a preturilor materiilor prime a fost determinata de o
multitudine de factori, in interactiunea lor. Ea reflecta, in primul rand, miscarea
elementelor fundamentale ale pietei, respectiv cererea si oferta fizica de marf3,
ca si influenta participarii crescande a investitorilor financiari pe pietele acestor
produse, considerate din ce in ce mai mult ca active financiare. Un rol important
pentru evolutia preturilor produselor de baza (si in special titei, aur, aluminiu,
cupru) 1l au fluctuatiile cursului de schimb al dolarului, produsele respective
fiind denominate In mod obisnuit in dolari SUA, precum si o serie de alti factori,
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care, dupa sfera de cuprindere, pot fi generali sau specifici (pentru fiecare
produs), ca si politicile economice si evolutiile din domeniul geopolitic.

Comertul cu materii prime si preturile internationale ale acestor
produse reprezinta un motor important al dinamicii economiei globale.
Volatilitatea ridicata a preturilor reprezinta o problema importanta a pietei
produselor de bazd, ca si concentrarea structurilor de piatd, care limiteaza partea
din pretul final ce revine producatorilor. Pe de alta parte, preturile materiilor
prime si cele ale marfurilor In general sunt strans legate intre ele si afecteaza
politicile din domeniul pietelor financiare, al dezvoltarii, al comertului, al
industriei si al relatiilor externe. Aceste aspecte au determinat, in contextul
fluctuatiilor preturilor in perioada analizatd, cresterea preocuparii - la cele mai
inalte niveluri, incluzand ultimele summituri ale G20 - pentru gasirea de solutii in
vederea atenudrii efectelor negative ale miscarii preturilor materiilor prime, atat
asupra producatorilor, cat si asupra consumatorilor.

3. China - actor major pe piata globala a resurselor naturale2

In ultimele 3 decenii, economia Chinei (ca si a Indiei) a cunoscut o
dezvoltare rapida, inregistrand ritmuri finalte de crestere, sporindu-si
considerabil PIB si avansand rapid pe scara ierarhiei mondiale din punct de
vedere al puterii economice (devansand Japonia in 2011 si plasandu-se pe locul
2, dupa SUA). China a progresat rapid In domeniul cooperarii in plan economic si
tehnologic cu alte state. Cresterea economica sustinuta a creat conditii favorabile
pentru intensificarea participarii tarii la circuitul economic mondial, aceasta
impunandu-se rapid ca partener de seama in schimburile internationale de
marfuri In general3 si in special in comertul cu produse de baza.

Cresterea economica a Chinei este extrem de dependenta de resurse
naturale, reflectand niveluri Tnalte ale investitiilor, in special in infrastructura si
in sectorul constructiilor, si un ritm rapid de crestere al industriei
manufacturiere, care in general are nevoie de mai multe materii prime si energie
comparativ cu sectorul de servicii sau agricultura.

2 Contributie a autorului la Sinteza China in economia mondiald: reformd; reechilibrare economicd,
repozitionare si impact global, IEM, august 2015, elaborata de: Dr. Maria Cartas, Dr. Sarmiza
Pencea, Dr. Iulia Monica Oehler-Sincai, Dr. Andrei Radulescu, cercetatori stiintifici la Institutul de
Economie Mondiala, Academia Romana.

3 In 2009, devine primul exportator mondial de bunuri, devansind Germania, si al doilea
importator mondial, dupa SUA, iar in 2012 devine cea mai mare putere comerciala - export si
import - a lumii.
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Tabelul 1: Evolutia preturilor internationale la produsele de baza, exprimate in dolari, 2007-2014

- modificari procentuale fatd de anul anterior, daca nu se mentioneaza altfel -

Produsele 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Total 2 -3,6 0,8 81| 199 | 11,6 | 30,2 13,0 | 24,0 | -169 | 204 | 17,9 -8,4 -6,7 -39
Agroalimentare 04 0,4 4,1 | 13,2 6,3 | 16,3 13,3 | 39,2 -8,5 74| 17,8 -1,4 -7,4 -2,0
Grau 9,0 | 16,6 -0,7 6,8 -14 | 26,6 34,3 27,5 | -31,4 3,3 35,1 -0,1 -1,9 -0,8
Porumb 1,1 | 104 6,5 50| -12,0 | 24,4 38,2 34,0 | -24,4 13,2 50,1 2,6 | -12,1 | -16,0
Zahar 56 | -20,3 2,9 1,1 | 379 | 494 | -31,7 26,9 41,8 17,3 22,2 | -17,1 | -17,9 -1,8
Cafea -29,0 4,7 87| 19,8 | 43,8 7,1 12,5 15,4 -6,9 27,3 42,9 | -257 | -23,6 | 25,5
Cacao 22,7 | 63,3 -1,3 | -11,8 -0,7 3,5 22,6 32,2 11,9 8,5 -4,9 | -19,7 2,0 | 23,7
Soia boabe -7,5 86| 241 | 16,1 | -10,4 -2,2 43,0 36,1 | -16,6 3,1 20,2 9,4 -7,9 -1,7
Alte materii prime agricole -3,9 24| 198 | 134 3,2 13,3 12,0 20,5 | -17,5 38,3 28,1 | -23,0 -7,4 -5,4
Bumbac -19,0 -3,6 | 37,2 -3,3 | -11,6 5,9 10,2 12,8 | -12,2 65,3 47,5 | -41,8 1,5 3,2
Minereuri si metale -10,8 | -2,7 | 12,4 | 40,7 | 26,2 | 60,3 12,8 6,2 | -30,3 | 41,3 14,7 | -141 -5,1 -6,8
Minereu de fier 4,5 -1,1 85| 17,4 77,4 26,8 | -48,7 82,4 15,0 | -23,4 53| -17,6
Aluminiu -6,8 -6,5 60| 198 | 106 | 354 2,7 -2,5| -353 30,5 10,4 | -15,8 -8,6 -5,0
Cositor -17,5 94| 206 | 738 -13,2 18,9 65,6 27,3 | -26,7 50,4 28,0 | -19,2 5,7 2,7
Cupru -13,0 -1,2 | 141 | 61,0 | 284 | 827 5,9 -2,3 | -263 47,0 17,1 -9,9 -7,8 -5,6
Nichel 31,2 | 14,0 | 422 | 43,6 6,6 | 64,5 53,5 | -43,3 | -30,6 48,9 50| -234 | -143 | 10,2
Plumb 49 -49 | 13,8 | 72,0 | 10,2 32,0 | 100,2 | -19,0 | -17,7 25,0 11,8 | -14,2 3,9 -1,9
Zinc -21,0 | -12,1 6,3 | 265 | 319 | 137,0 -1,0 | 42,2 | -11,7 30,5 1,5 | -11,2 -1,9 7,4
Aur 29| 144 | 173 | 126 8,7 | 359 15,3 25,1 11,6 26,1 27,8 6,4 | -15,4 -8,5
Titei b -13,3 20| 158 | 30,7 | 41,3 | 204 | 10,7 | 36,4 | -36,3 | 280 | 314 1,0 -0,9 -7,5
Produse manufacturate ¢ -2,1 0,7 9,2 8,3 2,5 3,4 7,5 4,9 -5,6 1,9 10,3 -2,2 1,7

a - exclusiv fitei

b - media Brent, Dubai si West Texas Intermediate (WTI), egal ponderate
c - valoarea unitara la exporturile de produse manufacturate ale tarilor dezvoltate

Sursa: Tabel alcatuit de autor pe baza datelor Secretariatului UNCTAD, Trade and Development Report, anii 2007 - 2014.




Lansarea extraordinara a economiei Chinei pe calea cresterii economice rapide
reprezintd cel mai de seama fenomen economic al anilor 2000. Un aspect major al
expansiunii economice a acestei tari il reprezinta cererea ei debordanta de resurse
naturale. Dezvoltarea rapida a economiei chineze - cu un ritm susfinut de crestere
economicd, de 10% In medie pe an in primul deceniu al mileniului si, desi in scadere, in
continuare ridicat In deceniul actual - si angajarea ei, de mai multe decenii, Intr-un
proces ambitios de industrializare, modernizare si urbanizare au antrenat o crestere
considerabild a consumului de resurse al tarii, care a depasit sistematic productia
interna. China, o tara relativ bogata in resurse naturale (de exemplu, aceasta tara detine
circa 40% din productia mondiala de zinc rafinat sau circa 45% din productia mondiala
de plumb rafinat, ponderile in consumurile mondiale respective fiind usor superioare
celor din domeniul productiei), a inregistrat, totodata, o majorare substantialda a
consumului intern, impunandu-se ca un nou mare consumator de resurse pe plan
mondial, fenomen care are multe asemanari cu dinamica economiei japoneze din anii
'50 - '60.

o In perioada 2002-2012, China si-a majorat substantial consumul de materii prime
(UNCTAD, 2013), devenind cel mai mare consumator din lume la o serie de produse:

- aluminiu: China si-a majorat consumul de aluminiu cu peste 392% in cadrul
intervalului mentionat (20% in medie pe an), contribuind cu 81% la cresterea
consumului mondial de aluminiu si sporindu-si ponderea in totalul acestuia de la 16,2%
la 44,8%;

- cupru?: + 223%, contribuind cu 113% la cresterea globala a consumului de cupru
si majorandu-si ponderea in consumul mondial de la 18,2% la 43,3%;

- nichel: + 894%, China contribuind cu 132% la cresterea consumului global de
nichel si atingand o pondere de 47,7% din total mondial in 2012, comparativ cu 7,1% in
2002;

- minereu de fier: o crestere de trei ori a consumului;

- otel: + 16% In medie pe an;

- si-a majorat necesarul de crom, cobalt, mangan si chiar cositor (larg utilizat in
industria electronica).

Majorarile Inregistrate la consumul de alte materii prime mai importante sunt, in
aceeasi perioada, comparativ mai mici - soia boabe 117,7%, titei 95,4%, porumb
66,4%, carne de porcine 26,6%, bumbac 24,4%, grau 16,9% - contributia Chinei la
cresterea consumului mondial al produselor respective fiind cuprinsa intre 22,6% la
grau si 74,9% la bumbac (48,2% la titei). (Figura 1).

4 Subliniem importanta cuprului, materie prima de referinta, care este considerat de catre analisti ca un
adevarat "barometru” al economiei globale, dat fiind faptul ca acest metal este utilizat pe scara larga in
numeroase ramuri industriale, de la constructii la industriile producatoare de autovehicule, echipamente
industriale, aparatura electrica si electronica (Cartas, M., Principalele tendinte in evolutia preturilor pe
piata globald a materiilor prime, in Conjunctura Economiei Mondiale, IEM, 2015).
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Figura 1 - Cresterea consumului de materii prime al Chineli, in perioada 2002-2012
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Sursa: realizat pe baza datelor Secretariatului UNCTAD, 2013, p. 54.

¢ Cu 0 economie deosebit de dinamica, China a devenit cel mai mare consumator
din lume pentru produse precum aluminiu, cupru, nichel, carne de porc si soia
boabe. Ponderea Chinei in consumul mondial s-a majorat, in intervalul 2002-2012, la
toate aceste produse, ajungand la 50% la carne, porcine, 33,6% la bumbac, 29,5% la soia
boabe, 23,9% la porumb, 18,0% la grau si 11,7% la titei Expansiunea cererii de materii
prime in China a determinat modificarea ierarhiei mondiale a principalilor consumatori
in defavoarea tarilor dezvoltate (Figura 2), avand un impact major asupra pietei globale
a materiilor prime si asupra participantilor la piata, precum si in evolutia preturilor pe
aceste piete.

China, economie de mari dimensiuni, angrenata intr-un proces amplu si rapid de
dezvoltare economico-sociald, a achizitionat de pe pietele externe cantitati imense
de materii prime diverse, de la titei la cupru, minereu de fier sau grau. Inci de la
sfarsitul anilor '90 si mai ales la Inceputul mileniului, China a devenit, treptat,
importatoare neta de petrol (desi se numara intre principalii producatori mondiali),
carbune, crom, cobalt, aluminiu, cupru, minereu de fier, mangan, nichel, cositor (larg
utilizat In industria electronica).

e Un aspect care produce ingrijorare pe pietele analizate il reprezinta politica
promovata de China in domeniul stocurilor de produse de baza, care urmareste
asigurarea continuitatii aprovizionarii cu resurse. Analiza ultimilor ani evidentiaza
faptul ca o mare parte din cresterea insemnata inregistrata de cererea de produse de
baza a Chinei s-a produs, adesea, in perioade de declin al preturilor, avand ca scop
majorarea stocurilor (al caror nivel real nu este cunoscut, intrucat China nu publica
informatii complete cu privire la nivelul real al acestor stocuri).
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Figura 2 - Evolutia ponderii procentuale a Chinei in consumul mondial, 2002-2012
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Sursa: realizat pe baza datelor Secretariatului UNCTAD, 2013, p. 54.

o In contextul rolului sporit al Chinei pe piata globald a materiilor prime in general
si a metalelor 1n special, consideram necesar sa amintim faptul ca Bursa de Metale de la
Londra (London Metal Exchange - LME), la 137 de ani de existentd, a acceptat - dupa un
proces de licitare care a durat 9 luni, cu oferte din partea InterContinental Exchange,
CME Group si NYSE Nasdaq - sa fie preluata de Hong Kong Exchanges and Clearing
(HKEx), valoarea tranzactiei fiind de 1,4 miliarde lire sterline. HKEx va pastra brandul
pietei, de LME, si va continua sa functioneze si sa fie reglementata la Londra. Ea va
mentine sistemul, unic, de strigare liberd, cunoscut ca ,ringul bursei”, LME fiind ultima
bursa din Europa care utilizeaza acest sistem. Tranzactia reuneste LME, care reprezinta
80% din optiunile si contractele la termen pentru metale de baza la nivel mondial, si
China, care detine o pondere de 42% din consumul mondial de metale.

e Devenind un actor major pe piata mondiald a produselor analizate, China a
contribuit substantial la explozia preturilor pe piata globala a materiilor prime si
la intrarea acestora intr-un superciclu inca din a doua parte a anilor '905 (asa cum
ilustreaza Tabelul 1).

5 Evolutia preturilor pe piata globald a materiilor prime evidentiaza faptul ca, pe termen foarte lung,
preturile produselor de baza s-au inscris pe un trend crescator accentuat. Conform unui studiu realizat de
economistul David Jacks, de la Universitatea Simon Fraser (California), care a alcatuit o serie statistica de
preturi ajustate cu inflatia pentru 30 de produse de baza pe o perioada de peste 160 de ani, preturile s-au
majorat cu 192% in perioada 1950-2012 si cu 252% dupa 1900, parasind o tendinta cunoscuta ca un
»superciclu”, bazat pe o crestere exploziva a cererii (The Economist, 12 iunie 2013). Economistul David
Jacks subliniaza faptul ca o serie statistica de preturi poate cunoaste, la anumite intervale de timp, o
schimbare de trend, parasind o tendinta cunoscuta ca un ,superciclu”. El constata ca superciclurile tind sa
se concentreze in jurul perioadelor de baza ale proceselor de industrializare si de urbanizare in mas3,
cand cererea de materii prime si alte produse de baza explodeaza, pe fondul unei oferte care raspunde mai
lent. Multe dintre produsele de baza au intrat intr-un superciclu In a doua parte a anilor '90, odata cu
lansarea extraordinara a economiei Chinei pe calea cresterii economice rapide. Astfel, in perioada 2003 -
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« Este de asteptat ca necesarul de resurse al acestei tari sa creasca, China avand
obiective importante in materie de urbanizare (se prognozeaza ca populatia urbana va
creste de la 46,5% in totalul populatiei in prezent la 65% in 2050) si modernizarea
infrastructurii (dezvoltarea retelei de cai ferate, care se prevede sa atinga 16.000 km si
sa permitd racordarea a 70% din orasele cele mai importante, reprezinta, de exemplu,
un obiectiv care a atras interesul marilor producatori de cupru si al burselor de metale
in general).

e Pentru a asigura aprovizionarea pe baze continue a {arii cu resurse minerale,
agricole si alte materii prime, China a devenit rapid si un important investitor pe
pietele externe, companiile de stat chineze lansandu-se intr-o cursa a investitiilor in
America Latina si Africa.

Avand in vedere perspectivele de dezvoltare in continuare optimiste, in pofida
incetinirii ritmului de crestere economica, pentru acoperirea necesarului crescand de
resurse, autoritdfile chineze pun un accent sporit pe investitii in strdinatate, prin
intermediul marilor companii de stat, in frunte cu China National Petroleum (CNPC),
care detine In prezent active In aproape 30 de tari ale lumii si a devenit principalul
investitor chinez peste hotare, Aluminium Corporation of China (Chalco), China
Minmetals Corp. sau Jinchuan Group, care au reusit deja sa se impuna ca actori majori pe
piata mondiala (Dragomirescu, 2010). Dupa unele estimari, in anul 2009, intreprinderile
chineze se aflau la baza a o treime din fuziunile si achizitiile de societati miniere
inregistrate pe plan mondial, concentrandu-se cu precadere in Australia, America de
Nord si Africa. In august 2010, grupul Chalco a decis sd investeascd 1,35 miliarde de
dolari Intr-o societate mixta creata cu gigantul minier anglo-australian Rio Tinto (al
carui principal actionar a devenit de altfel In ultimii ani), pentru punerea in valoare a
unui important zacaimant de minereu de fier din Guineea (proiectul Simandou).

In cadrul preocupirii autorititilor de la Beijing pentru asigurarea accesului sporit
la resurse din import, in 2014, Presedintele Chinei, Xi Jinping, a efectuat un turneu
diplomatic in 4 tari din America Latind, menit sa sporeasca influenta tarii sale in regiune
(Caseta 1). Unul dintre obiectivele majore ale acestor vizite il constituie si asigurarea
unor disponibilitati sporite de resurse naturale din America Latind, necesare pentru
sustinerea pe termen lung a expansiunii economice a Chinei.

inceputul lui 2008, preturile titeiului, metalelor, cerealelor si ale altor produse de bazd au crescut
considerabil, Inregistrand cel mai important boom - ca durata si ca gama a produselor afectate - din ultima
sutd de ani, pe fondul unei cresteri globale sustinute si al unei evolutii favorabile a cererii. Pretul titeiului a
crescut spectaculos, atingand nivelul record de 140 dolari/baril in anul 2008.
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Caseta 1: Principalele rezultate ale turneului diplomatic al presedintelui Chinei
in America Latina in iulie 2014

in data de 15 iulie 2014, prima zi a celui de-al 6-lea summit BRICS, care a avut loc in
Brazilia, liderul chinez, impreuna cu celelalte puteri emergente - Brazilia, Rusia, India si Africa de
Sud - au semnat acordul privind crearea Bancii de Dezvoltare a BRICS, cu un capital de 100
miliarde de dolari, si a unui fond comun de moneda de rezerva, de inca 100 miliarde de dolari,
ambele menite sad contracareze influenta institutiilor de credit occidentale si a dolarului. Potrivit
Euronews (13 iulie 2015), Banca de Dezvoltare a BRICS, cunoscuta si sub numele de Banca BRICS,
va fi dotata initial cu un capital de 50 miliarde dolari si va deveni operationald in 2016, avand ca
scop finantarea unor proiecte majore de infrastructura si fiind conceputa ca o alternativa la Banca
Mondiala si FMI.

Cu ocazia vizitei in Argentina, Presedintele Xi Jinping a convenit un acord de swap valutar
in valoare de 11 miliarde de dolari si a extins acordul de investitii In economia Argentinei, {ara
izolata de pietele internationale de capital dupa intrarea sa in incapacitate de plata in iulie 2014
(pentru a doua oard in 13 ani).

La 21 iulie 2014, Presedintele Chinei, Xi Jinping, s-a intalnit la Caracas cu Presedintele
Venezuelei, Nicolas Maduro, in cadrul unei ceremonii de semnare a unor acorduri de cooperare
bilaterald (38 de acorduri economice privind dezvoltarea agriculturii si a industriei petroliere a
Venezuelei, precum si cooperarea in domeniul social si cultural).

Acordurile prevad deschiderea de catre China a unei linii de credit de 4 miliarde de dolari
in schimbul titeiului si produselor petroliere din Venezuela, precum si alocarea a 691 milioane de
dolari de catre partea chineza pentru explorarea rezervelor de aur si cupru venezuelene. China
este in prezent cea de-a doua piata ca marime, dupa SUA, pentru exporturile de titei din Venezuela.
Unul dintre acorduri priveste realizarea celui de-al treilea satelit detinut in comun de cele doua
tari.

Turneul Tnaltului demnitar chinez in America Latina s-a incheiat cu vizita in Cuba, care are
puternice relatii politice cu China de cateva decenii si care a beneficiat de-a lungul timpului de
credite comerciale generoase, vizita fiind menitd sa dezvolte legaturile economice si politice
bilaterale.

Sursa: Cartas, Salagean, 2014

Tn data de 15 iulie 2014, prima zi a celui de-al 6-lea summit BRICS, care a avut loc n
Brazilia, liderul chinez, impreuna cu celelalte puteri emergente — Brazilia, Rusia, India si
Africa de Sud — au semnat acordul privind crearea Bancii de Dezvoltare a BRICS, cu un
capital de 100 miliarde de dolari, si a unui fond comun de moneda de rezerva, de inca 100
miliarde de dolari, ambele menite sa contracareze influenta institutiilor de credit occidentale si
a dolarului. Potrivit Euronews (13 iulie 2015), Banca de Dezvoltare a BRICS, cunoscuta si
sub numele de Banca BRICS, va fi dotata initial cu un capital de 50 miliarde dolari si va
deveni operationald in 2016, avand ca scop finantarea unor proiecte majore de infrastructura
si fiind conceputa ca o alternativa la Banca Mondiala si FMI.

Cu ocazia vizitei in Argentina, Presedintele Xi Jinping a convenit un acord de swap
valutar in valoare de 11 miliarde de dolari si a extins acordul de investitii in economia
Argentinei, tard izolata de pietele internationale de capital dupd intrarea sa In incapacitate de
platad in iulie 2014 (pentru a doua oard in 13 ani).
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La 21 iulie 2014, Presedintele Chinei, Xi Jinping, s-a intalnit la Caracas cu
Presedintele Venezuelei, Nicolas Maduro, in cadrul unei ceremonii de semnare a unor
acorduri de cooperare bilaterala (38 de acorduri economice privind dezvoltarea agriculturii si
a industriei petroliere a Venezuelei, precum si cooperarea in domeniul social si cultural).

Acordurile prevad deschiderea de catre China a unei linii de credit de 4 miliarde de
dolari in schimbul titeiului si produselor petroliere din Venezuela, precum si alocarea a 691
milioane de dolari de catre partea chineza pentru explorarea rezervelor de aur si cupru
venezuelene. China este in prezent cea de-a doua piatd ca marime, dupa SUA, pentru
exporturile de titei din Venezuela. Unul dintre acorduri priveste realizarea celui de-al treilea
satelit detinut Tn comun de cele doua tari.

Turneul inaltului demnitar chinez in America Latina s-a incheiat cu vizita in Cuba,
care are relatii politice cu China de cateva decenii si care a beneficiat de-a lungul timpului de
credite comerciale generoase, vizita fiind menita sa dezvolte legaturile economice si politice
bilaterale.

Schimburile comerciale ale Chinei cu America Latina au crescut rapid in ultimii ani,
atingdnd 261,6 miliarde dolari in 2013. In 2014, investitiile bancilor din China in
economia Americii Centrale si de Sud s-au majorat cu 71%, iar guvernul Chinei
intentioneaza sa dubleze volumul schimburilor comerciale cu aceasta regiune in
urmatorul deceniu. (CNN, 2015). America Latina a intrat practic in sfera de influenta a
Chinei, care a dovedit o strategie iscusita a afacerilor in zona, aproape fara stirea
liderilor americani. China este cel de-al treilea partener comercial al Argentinei (dupa
Brazilia si UE-28) si al Cubei (dupa Venezuela si UE-28), iar din 2009, reprezinta al
doilea partener comercial al Braziliei (dupa UE-28). De asemenea, China manifesta un
interes sporit pentru Mexic, ca baza pentru desfasurarea de operatiuni regionale. Spre
comparatie, In 1990 China ocupa locul 17 pe lista destinatiilor de export din America
Latina.

Acest rol al Chinei este potentat si de puterea financiara a tarii: China dispune de
resurse financiare considerabile. Potrivit Bloomberg, rezervele valutare ale Chinei au
crescut de 7,2 ori in perioada 2004-2012, fiind estimate la 3.300 miliarde de dolari la
finele anului 2012, cifra care ,depaseste de 2 ori suma necesara pentru a cumpara aurul
detinut de toate bancile centrale din lume” (Oncu, 2013). In primul trimestru al anului
2014 rezervele valutare ale Chinei atingeau nivelul record de 4.000 miliarde dolari
(Reuters, 2014). Circa doua treimi din rezervele valutare ale Chinei sunt in dolari, iar un
sfert in euro. Un comentariu interesant, In legatura cu acest subiect, evidentiaza faptul
ca, In prezent, China incurajeaza companiile si populatia sa pastreze sume mari in valuta,
strategie cunoscuta ca ,ascunderea valutei la populatie”, astfel ca rezervele statului ar
putea ,sa scada gradual”.6

6 Afirmatia 1i apartine lui Yao Wei, economist din Hong Kong al grupului francez Société Generale;
Bloomberg - a se consulta: Maria Cartas, Caracterizare generald a evolutiei preturilor pe pietele
internationale ale principalelor materii prime in anul 2012. Perspective pentru 2013, Conjunctura
Economiei Mondiale, [EM, 2013, pp. 151-158.
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Dispunand de resurse financiare insemnate, in ultimii ani, China si-a extins practica
acordarii de credite pe termen lung si mai ales investitiile de capital in tari bogate in
resurse strategice de materii prime si energie (asa cum ilustreaza vizitele in cele patru
state din America Latind, prezentate mai sus), urmarind consolidarea si diversificarea
surselor de aprovizionare si asigurarea continuitatii aprovizionarii cu materii prime a
economiei proprii. In acelasi scop, oferta chinezi include in numeroase cazuri angajarea
in proiecte de constructii de cai ferate, sosele, spitale sau locuinte 1n {arile respective.

Se impune sa mentiondam, pe de alta parte, noua tendinta sesizata la Forumul
Economic Mondial de la Davos (ianuarie 2015), si anume, in cadrul politicii active de
investitii in strainatate, multe companii chineze isi diversifica operatiunile dincolo
de titei, minereuri si alte materii prime, punand bazele unor activitati ale
industriei prelucratoare, care utilizeaza forta de munca locala si comercializeaza
produsele rezultate direct, pe noile piete, tendinta cunoscuta in China ca , Going Out”,
,Going Global” si care reflecta transformarea-maturizarea graduala a economiei acestei
tari, ca si faptul ca marcile, brandurile, marfurilor produse de firmele chineze devin tot
mai atractive (Goodman, 2015) pe pietele externe. Investitiile In exterior ale Chinei au
crescut la 120 miliarde dolari in 2014, de la 108 miliarde dolari in 2013, depasind
pentru prima data volumul de investitii straine directe atrase in aceasta fara.

Acest trend evident de schimbare a politicii de investitii externe a Chinei in
plan structural, dinspre extracfia minereurilor spre infrastructura si industria
prelucratoare, concomitent cu penetrarea crescanda a brandurilor producatorilor
chinezi este ilustrat pe majoritatea pietelor externe, dar mai ales in Africa, unde valul de
investitii a urmarit, de peste un deceniu, aprovizionarea cu titei, pentru ca in prezent sa
se orienteze tot mai mult catre unitati industriale locale (fabricatia de autoturisme si de
aparatura electrocasnica).

4. Noi provocari pe piata globala a materiilor prime

Evolutiile recente evidentiaza urmatoarele patru provocari majore pentru
productia si comerful global cu materii prime, generate de o serie de factori cu influenta
pe termen lung :

e Progresele obtinute in tehnologia uleiurilor si gazelor de sist in SUA ar putea
determina o revolutie in balanta globala a energiei, care ar putea sa se incline din nou in
favoarea Americii de Nord pana in 2020, contribuind la schimbarea mixului global al
resurselor de energie primard, la scaderea prefului ftiteiului, la reorientarea
schimburilor internationale In domeniu (UNCTAD Secretariat, 2013).

e Schimbarile climatice - incdlzirea global3, socurile climatice, cresterea nivelului
oceanului - au un impact notabil asupra pietei analizate. Conditiile extreme de
temperatura si precipitatii influenfeaza activitatile miniere si productia agricols,
determinand modificari adverse ale raportului dintre cerere si oferta, cu consecinte
negative asupra evolutiei preturilor, afectand atat producatorii cat si consumatorii.
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e Evolutiile de pe piata energiei regenerabile (energia eoliana, energia solara,
biocombustibilii), subsectorul cel mai dinamic din cadrul mixului energetic global, indica
perspective favorabile pentru expansiunea ofertei si a cererii in domeniu, sustinute de
preturile fnalte ale tifeiului, de cerintele de protectie a mediului, de cresterea
preocuparilor pentru asigurarea securitatii si a independentei energetice.

e Atentia considerabila acordata in ultimii ani metalelor si pamanturilor rare,
resurse strategice vitale pentru unele dintre cele mai dinamice piete de marfuri ale
lumii, cum sunt produsele de tehnologie inaltd, rafinarea petrolului, aplicatiile militare si
de lupta, reprezinta o alta provocare majora pentru evolutia pietei globale a materiilor
prime pe termen mediu si lung.

5. Concluzii

Avand In vedere evolutiile recente de pe piata globald a materiilor prime, cele patru
evolutii-cheie mentionate mai sus, identificate ca provocari majore In economia
mondiala a materiilor prime, se asteapta sa modifice peisajul pietei globale a produselor
de baza si reclama politici adecvate pentru dezvoltarea sustenabila a tuturor {arilor.

In ceea ce priveste principalii actori ai pietei in noul context, alituri de SUA,
principala detinatoare de resurse de energie neconventionald, un rol semnificativ pe
piata globald a materiilor prime va reveni in continuare Chinei, cel mai mare producator
de metale si pamanturi rare la nivel mondial, cu o pondere de peste 97% din total.

Devenita cel mai mare consumator de materii prime in plan global, China s-a
impus ca un actor major pe pietele internationale, influentand considerabil
cererea si, implicit, evolutia preturilor pe majoritatea pietelor acestor produse,
respectiv evolutia cotatiilor la principalele burse de marfuri din lume.

Consideram ca R. P. Chineza va continua sa joace un rol semnificativ pe
pietele globale, ca efect al dezvoltarii si modernizarii infrastructurii, in pas cu
cresterea gradului de urbanizare, in pofida incetinirii ritmului de crestere a PIB-ului
sau (dar mentinerii la un nivel de 6-7% pana la sfarsitul acestui deceniu).

Totodatd, in conditiile atentiei considerabile acordata in ultimii ani metalelor si
pamanturilor rare, resurse strategice vitale pentru unele dintre cele mai dinamice
piete de marfuri ale lumii, cum sunt produsele de Tnaltd tehnologie, rafinarea petrolului
sau tehnologia militara avansata, China - cel mai mare producator de metale si
pamanturi rare pe plan mondial, cu o pondere actuala de peste 97% din total - va detine
un loc aparte pe piata globala a materiilor prime (alaturi de SUA, principala detinatoare
de resurse de energie neconventionala).
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