‘ % Izmir Iktisat Dergisi

[zmir Journal of Economics

ISSN:1308-8173 E-ISSN: 1308-8505 YIL: 2021 Cilt: 36 Say1: 2 Sayfa: 399-407
Gelis Tarihi: 01.10.2020  Kabul Tarihi: 29.07.2021  Online Yayn: 05.08.2021  Doi: 10.24988/ije.202136210
OZGUN ARASTIRMA

Enflasyon ve isci Transferleri arasindaki Nedensellik iliskisi: Tiirkiye
Ornegi

Ayse ARI1

Ozet

Bu ¢alismanin amaci is¢i transferleri ve enflasyon arasindaki iliskiyi Ttirkiye icin ortaya koymaktir. Bu amagla 1987-2019
donemi ele alinmis ve Johansen yaklasimi, FMOLS yéntemi ve Hacker-Hatemi (2006) nedensellik testi kullanilmigtir.
Johansen testi sonucuna goére, degiskenler arasinda uzun dénem iliski bulunmaktadir. FMOLS analizi bulgularti ise, teoride
beklenildigi gibi is¢i transferlerinin enflasyonu artirdigini géstermektedir. Ayrica, dis borglarin enflasyon tizerinde pozitif
etkiye sahip oldugu ancak disa agiklik oraninin istatistiksel olarak anlamli olmadigi tespit edilmistir. Hacker-Hatemi
(2006) testi sonucu ise, isci transferlerinden enflasyona dogru tek yénlii bir nedenselligin varligini géstermektedir.

Anahtar kelimeler: Isci transferleri, enflasyon, nedensellik, esbiitiinlesme
Jel Kodu: E31,F22,F20

The Causality Relationship between Inflation and Worker Remittances: Evidence from Turkey

Abstract
The aim of this study is to investigate the relationship between the worker remittances and inflation for Turkey over the
period 1987-2019. To this aim, Johansen approach, FMOLS method and Hacker-Hatemi (2006) causality test are used.
According to the results of Johansen test, there is cointegration between the variables. The results of the analysis of FMOLS
implied that remittance inflows significantly increase inflation as expected in theory. It is also found that external debt have
pozitif effect on inflation while the variable openness is statistically insignificant. The results of the Hacker-Hatemi (2006)
causality test displayed the existence of unidirectional causality running from worker remittance to inflation.
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(Gupta vd., 2009:105; Beine,2012:844). Isci
transferleri uluslararasi rezervler ve 6demeler
dengesini olumlu etkilediginde bu durum

1. GIRIS

Isci transferleri finansman sikintis1 yasayan

gelismekte olan tlkeler icin 6nemli bir dis
sermaye kaynagidir. Dogrudan yabanci
yatirimlar ve yardimlar gibi dis kaynaklarla
karsilastirildiginda, daha istikrarli bir yapiya
sahip oldugu gortlmektedir. Bu sebeple isci
transferleri otoriteler agisindan ekonomik
biiylimenin saglanmasinda 6nemli bir kaynak
olarak kabul edilmektedir (Tung vd., 2015:1;
Beine, 2012:844). Ayrica, is¢i transferleri,
uluslararasi rezervlerdeki diisiis ya da dis
bor¢lardaki artislar nedeniyle yatirimcilarin
ani cikislarina karsi ekonomik istikrarin
saglanmasinda oOnemli rol ustlenmektedir

tilkenin kredi notunu da olumlu etkileyecek ve
boylece dis bor¢clanma maliyetinde diisiis
saglayacaktir. Odemeler dengesindeki
iyilesme sonrasinda tlke dis yiikiimliiliiklerini
yerine getirebilmek i¢cin daha iyi bir finansal
pozisyona sahip olacaktir. Isci transferleri
finansal piyasalardaki likiditenin artmasini
saglayacak boylece faiz oranimi dustirerek
kredilerde, tiiketim harcamalarinda ve
yatirimlarda  hizlanma  saglayabilecektir
(Rivera ve Tullao, 2020:307-308).
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Isci  transferlerinin  ekonomik biiyiime,
yoksulluk ve yatirimlar gibi makroekonomik
degiskenler tizerinde olumlu katki yapmasi
beklenirken enflasyonu artirarak ekonomide
istikrarsizhga da yol acabilmektedir. Isci
transferleri, talep yonli enflasyon yaratan
degiskenlerden biri olarak kabul edilmekte ve
enflasyonu déviz kuru, para arz1 ve 6demeler
dengesi gibi kanallarla etkileyebilmektedir
(Roy ve Rahman, 2014:6). Ancak enflasyon ve
isci transferleri arasinda karsilikli bir etkilesim
de olabilecektir. Enflasyondaki artis, sosyo-
ekonomik sorunlar yaratarak yurtdisina
gitmek isteyen is¢ci sayisin1 ve isgilerin,
tilkelerindeki ailelerinin yasam standardini
korumak amaciyla gonderecekleri doviz
miktarlarini etkileyebilecektir (Rivera ve
Tullao, 2020:308). Bu sebeple isci transferleri
ve enflasyon arasinda bir iliskinin var olup
olmadig1 ve olasi etkinin yonii fiyat istikrarini
saglamay1 amaclayan otoriteler icin 6nem
tasiyacaktir (Tung vd., 2015:2). Bu ¢alismanin
amact da is¢i transferleri ve enflasyon
arasindaki iliskiyi Tiirkiye i¢in arastirmaktir.
Bu dogrultuda 1987-2019 dénemi ele alinarak
Johansen esbiitiinlesme testi, FMOLS yontemi
ve Hacker-Hatemi (2006) nedensellik testi ile
analiz edilmistir.

2. TURKIYE'DE iSCi TRANSFERLERI

Tirkiye’de 1980°li yillarla birlikte isci
transferlerinde artis yasanmistir. S6z konusu
yillarda yurtdisina ¢ikan sayisindaki artis isci
transferlerini artirmistir. Ulkedeki ekonomik
kosullar, vasifsiz iscilerin yurtdisi
tercihlerinde etkili olmustur. Ancak birgok
tilkede oldugu gibi 2000’li yillarin basindan
itibaren isci transferlerinde duists
gozlenmistir. Ornegin, 1975 yilinda 1,3 milyar
dolar iken 1980’de 2.07, 1990’da 3,327,
2001’de 1.819 ve 2018’de 1.122 milyar dolar
olmustur.  Is¢ci  transferlerinin  GSYIH
icerisindeki oraniise 1980 yilinda % 3.01 iken,
2000'de % 1.67 ve 2010da % 0.23%e
dismiistiir(Worldbank.org,2020).  Bununla
birlikte isci transferlerinin resmi kayitlara
yeterince yansimadigi bu sebeple gercek
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degerlerinin ¢ok daha fazla oldugu ifade
edilmektedir (Gupta vd., 2009:104).

Isci transferlerinde son yillarda diisiis yasansa
da Tirkiye icin dikkate alinmasi gereken bir
buytklige sahiptir. Turkiye’'de isci
transferlerinin azalmasi; yurtdisina giden
gd¢cmen sayisinin azalmasi ve daha ¢ok vasifly,
geng ve profesyonel iscilerin yurtdisina
gitmesinden kaynaklanabilmektedir
(Ganeshamoorthy, 2019; Elbadawi ve Rocha,
1992:8-9). lisci transferlerindeki degisimde
belirleyici olan faktorlerden birisi de tilkedeki
ekonomik kosullardir. Ulkedeki ekonomik kriz
ya da daralma doénemlerinde yurtdisindaki
iscilerin, ailelerinin yasam standardini
korumak amaciyla daha fazla déviz gonderdigi
teoride kabul gormektedir (Koechlin ve Leon,
2007:1; Rivera ve Tullao, 2020:311). Iscilerin
ekonomik ve politik kriz donemlerini
belirsizlik olarak degerlendirip yatirim igin
cazip kosullarin olusmamasi gerekgesiyle
tilkeye  gonderecekleri doviz ~ miktarin
azaltmalar1 da s6z konusu olabilmektedir. Bu
durumda reel GSYIH ve ekonomik biiyiimedeki
artislarin llkeye gelen is¢i transferlerini
pozitif etkileyecegi ifade edilebilir (Elbadawi
ve Rocha, 1992:8-9; Aydas vd. 2004;
Straubhaar ve Vadean, 2006:148-149).
Tiirkiye icin yapilan ve 1963-1982 dénemini
kapsayan arastirmada otoritelerin  isci
transferlerini  tesvik  etmek  amaciyla
uyguladig1 yiliksek faiz orani politikalarinin
onemli bir etkisinin olmadig1 belirlenmistir.
Cinki Turkiye'ye gelen isci transferlerinin
ekonomik getirilere degil politik istikrara daha
cok bagh oldugu gorilmiistiir. Bu nedenle
otoritelerin is¢i dovizi getirenlere yiiksek
getiri saglayacak faiz orani vb. tesviklerin
kayda deger bir fayda saglamayacagi
gozlenmistir (Straubhaar ve Vadean, 2006:
148). Alper (2005) ise 1993-2003 doénemini
kapsayan c¢alismasinda uzun donemde faiz
oranlarindaki artisla birlikte isci
transferlerinde artis tespit ederken kisa
donemde azalis oldugunu gozlemlemistir. Elde
edilen bulgular Turkiye icin is¢i transferlerinin
uzun doénemde yatinnm giidisiiyle kisa
doénemde ise negatif gelir soklarini telafi etmek
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amaciyla ailelerin tiiketim aliskanliklarini
surdirme gudiisiyle hareket etmesiyle
aciklanmistir. Kisaca is¢i transferleri tek bir
faktore bagh olmayip iscilerin gelir diizeyleri,
yatirnm planlari, egitim diizeyleri, tilkenin
ekonomik  kosullar1  gibi  faktérlerden
etkilenmekte ve zamanla  degiskenlik
gosterebilmektedir (Straubhaar ve Vadean,
2006:144-145; Elbadawi ve Rocha, 1992).

3. iSCI TRANSFERLERI VE ENFLASYON

Isci transferlerinin geldigi tilkedeki enflasyonu
genellikle artirmasi beklenmekte ve so6z
konusu artis farkli kanallar vasitasiyla
gerceklesebilmektedir.  ilk  olarak, isci
transferlerinin  toplam talep lizerindeki
dogrudan ve dolayl etkisiyle enflasyonda artis
ortaya ¢ikacaktir. Isci transferlerini alan hane
halkinin geliri artacak ve hane halki bu
transferlerin bir kismimi tiiketim harcamasi
icin kullanirken bir kismini da yatirim
amaciyla kullanacaktir. Isci transferlerinin
toplam talep tizerindeki dogrudan etkisi, hane
halkinin dovizleri tiiketim harcamasi i¢in
kullanmasindan kaynaklanmaktadir. Cilinku
artan doviz geliri, hane halkinin satin alma
gliciinli ve nihayetinde mal ve hizmetlere olan
talebini artiracaktir. Hane halkinin tiiketim
diizeyindeki bu ytkselis ise carpan etkisiyle
toplam talepte ¢ok daha Dbiylik etki
yaratacaktir. Ekonominin, reel {retim
diizeyinde bir gelismenin olmadigi
varsaylldiginda arz edilen mal ve hizmet
miktar1 degismeyecek ve boylece isci
transferleri, harcama kanaliyla talep yonli
enflasyona yol agacaktir (Igbal, 2013:333;
Tung vd.,2015:4; Narayan vd., 2011:916; Roy
ve Rahman, 2014:6). Is¢i transferleri yatirima
harcandiginda da talep yonlii enflasyon ortaya
cikacaktir. Ancak yapilan arastirmalarda isci
transferlerinin  biliyitk oranda dayanikh
tiketim mallar1 ya da ev-arsa gibi ticari
olmayan reel varliklar i¢in kullanildig
gozlenmistir. Ornegin Durand vd. (1996)
Meksika’da is¢i transferlerinin yaklasik %
74tinin tiiketim harcamasina, % 10’unun
yatirimlara, % 14’intin ev alimina ayrildigini
belirlemistir.Gelismekte olan ve az gelismis
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tilkelerde yurtdisina giden iscilerin
cogunlugunun dar gelirliler oldugu dikkate
alindiginda s6z konusu llkelerde isci

transferlerinin  bliyiikk kisminin  dayanikh
tilketim mallar ile saglik ve egitim harcamasi
icin  kullanildigt  yaygin  olarak  kabul
gormektedir (Khan ve [slam, 2013:199; Rivera
ve Tullao, 2020:309).

Is¢i transferlerinin enflasyon artirici ikinci
kanali ise, para arzl vasitasiyla
gerceklesmektedir. Burada tilkeye giren isci
transferlerinin, tulkedeki doviz miktar1 ile
Merkez Bankasi rezervlerini artirmasi ve
odemeler dengesinin fazla vermesi dikkate
alinmaktadir. Merkez Bankasi, artan rezervleri
tam olarak sterilize edemediginde Parasal
Taban ve dolayisiyla enflasyon artacaktir
(Igbal, 2013:333; Narayan vd., 2011:916; Roy
ve Rahman, 2014:6; Upadhyay ve Upadhyaya,
2011:89). Isci transferleri iigiincii olarak,
ulusal paranin deger kazanmasini saglayarak
enflasyonu etkileyebilmektedir. Ulkeye giren
isci transferleriyle birlikte Merkez Bankasi
rezervlerinde ve doviz arzinda artis
gozlenecektir. Doviz arzindaki artisa paralel
doviz talebinde bir artis gerceklesmediginde
ulusal para deger kazanacaktir. Bu durum
tlkedeki tiiketiciler i¢in artan satin alma giicu
anlamina gelecek ve tiiketimi artiracaktir
(Igbal, 2013:333-334). Diger taraftan, doviz
kurunun diismesi ihracatin azalmasina sebep
olarak dis ticareti olumsuz etkileyecektir. Bu
durumda Merkez Bankasi, kuru yiikseltmek
amaciyla ulusal para arzini artirma yolunu
tercih edebilecektir. Para arzinin artmasi ise
Miktar Teorisine gore enflasyonu artiracaktir.
Boylece her iki cercevede isci transferlerinin
enflasyonu artirmasi beklenecektir (Tung vd.,
2015:4). Isci transferleri, emek piyasasi
kanaliyla da enflasyonist baski ortaya
koyabilecektir. Bu kanalda is¢i transferlerinin
hane halkinin gelirini artirarak emek arzinin
azalmasina yol agmasi s6z konusudur. Azalan
emek arzi, Ucretlerin dolayisiyla iiretim
maliyetlerinin artmasina sebep olacaktir.
Uretim maliyetlerinin artmasi ise mal ve
hizmetlerin fiyatlarinin artmasi anlamina



gelmektedir (Roy ve Rahman, 2014: 6;
Narayan vd., 2011:916).

Son olarak, is¢i transferleri hane halki
tarafindan tamamen tiiketim amaciyla

kullanilmadiginda tasarruf ve sermayede artis
saglayacaktir. S6z konusu tasarruflar, iiretim
alanina kaydirilip yatirim i¢in kullanildiginda
tilkede tretilen mal ve hizmet miktarn
artacaktir. Boylece arz miktar1 artan mal ve
hizmetlerin fiyatlar1 diisecektir. Bir baska
deyisle enflasyon asag1 yonde degisecektir
(Igbal, 2013:333-334). Ozetle isci
transferlerinin  biiylik o6l¢lide enflasyonu
artiricl baski yaratmasi beklenmekle birlikte,
deflasyonist etki de ortaya ¢ikabilecektir.

Isci transferlerinin enflasyonu etkilemesi
beklenirken enflasyondan is¢i transferlerine
dogru bir etkinin goriilmesi de olasidir. Bu
baglamda enflasyondaki artisin iilkede
ekonomik  sikintilar  yaratmasinin  isci
transferlerinde bir artisa yol acabilmesine
isaret edilmektedir. Yurtdisina giden isci
ailelerinin genellikle vasifsiz ve dar gelirli
insanlar olmasi sebebiyle iilkedeki enflasyon
artis;, hane halkinin satin alma giiciini
azaltacak ve bdylece sahip oldugu tiiketim
diizeyinin diismesine yol acacaktir.
Yurtdisindaki isciler, tilkelerindeki ailelerinin
ortalama bir tiiketim seviyesini
sirdiirebilmesi  i¢cin gonderdikleri doviz
miktarini artirabilmektedir. Ornegin Rivera ve
Tullao (2020) Filipinler’i arastirmis ve
tilkedeki enflasyon artisinin tilkeye gelen isci
transferlerinde artisa yol actigini belirlemistir.
Rivera ve Tullao (2020:308-311) ulasilan
bulgulari, yurtdisindaki iscilerin, yilikselen
enflasyon karsisinda iilkelerindeki ailelerinin
yasam standardini korumak icin daha fazla

doviz gonderme egilimi sergilemesiyle
aciklamaktadir.  Ulkedeki enflasyon isci
transferlerini negatif yonde de
etkileyebilecektir. Ciinkii artan enflasyon,

isciler tarafindan iilkede ekonomik ve politik
belirsizlik ile risk ortaminin hakim oldugu
seklinde degerlendirilmektedir.  Ozellikle
yliksek ve degisken bir enflasyon oran,
yatirimlar ve dolaysiyla isci transferleri icin
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caydirici olabilecektir (Straubhaar ve Vadean,
2006:148-149; Elbadawi ve Rocha, 1992:8-9).

4.  LITERATUR INCELEMESI
Isci transferlerinin makroekonomik
degiskenler lzerindeki olas1 etkilerini

arastiran cok sayida calisma bulunmaktadir.
Ancak s6z konusu literatiiriin biiytik bir kismi
is¢i  transferlerinin ekonomik biiytiime,
odemeler dengesi ve finansal gelisme ile
arasindaki iliskiye odaklanmistir (Ornegin;
Giuliano ve Ruiz-Arranz, 2009; Nyamongo vd.,
2012). Isci  transferlerinin  enflasyon
uzerindeki etkisini sorgulayan ampirik
calismalar ise daha sinirli olup, bliyiik 6l¢tide
isci  transferlerinin enflasyonu artirdig
yoniinde bulgulara ulasmistir. Ancak isci
transferlerinin enflasyonu negatif etkiledigini
tespit eden 6rnekler de mevcuttur. Dolayisiyla

literatlirde bu konuda goriis  birligi
bulunmamaktadir.
Isci  transferlerinin enflasyonu artirdig

yoniinde bulgulara ulasan ¢alismalardan Khan
ve Islam (2013), Banglades ornegini VAR
model kullanarak 1970-2010 dénemi igin
analiz etmis ve isci transferlerindeki % 1'lik
artisin enflasyonu % 2.48 oraninda artirdigini
belirlemistir. Ancak s6z konusu etkinin uzun
donem etki oldugu, kisa donemde ise etkilesim
goriilmedigini belirtmistir. VECM modeli
tercih eden Roy ve Rahman (2014) ise genel
enflasyon ve gida enflasyonunu ayr1 ayri analiz
etmis ve gida enflasyonu lzerindeki etkinin
daha gigclii oldugunu belirlemistir. Bir baska
calismada Tung vd. (2015), 32 Asya ve Pasifik
tilkelerini 1985-1932 déneminde incelemistir.
Tung vd. (2015) Panel OLS ve GMM yo6ntemini
tercth etmis ve is¢i transferlerinin
enflasyonun, Granger nedeni oldugu sonucuna
ulasmistir. Benzer sonuglara ulasan Narayan
vd. (2011), 54 gelisen ekonomiyi 1995-2005
yillar1 arasinda GMM yo6ntemiyle analiz etmis
ve uzun donem etkinin daha gii¢li oldugunu

gozlemlemistir. 21 gelisen ekonomiyi
inceleyen Ball vd. (2012) ise, panel VAR
yontemine yer  vermistir. 1980-2010

doéneminin analiz edildigi calismada sabit ve
dalgali doviz kuru ayrimi yapilmistir. Sabit
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doviz kuru s6z konusu iken is¢i transferlerinin
enflasyon lizerinde artan bir etkisi gozlenirken
dalgali kurda azalan bir etki gorilmiigtiir. Isci
transferlerinin enflasyonu artirdig1 sonucuna
ulasan diger ¢alismalar arasinda Caceres ve
Saca (2006), Nisar ve Tufail (2013), Islam vd.
(2017), Roy ve Rahman (2014), ve Ghauri vd.
(2019) yer almaktadir.

Is¢i  transferlerinin  enflasyonu azalttigi
sonucuna ulasan calismalara ise Termos vd.
(2013), Haderi vd. (1999) ile Khurshid vd.
(2016) ornek gosterilebilir. Termos vd. (2013)
Korfez Isbirligi Konseyi bolgesine odaklanarak
panel OLS yontemi ile 1972-2010 dénemini
analiz etmistir. Haderi vd. (1999) ise,
Arnavutluk’ta is¢i transferlerinin rezervler ve
doviz kuru kanaliyla enflasyonu negatif
etkiledigini belirlemistir. Khurshid vd. (2016)
ise, 58 alt ve orta gelir grubu iilkeyi Sistem
GMM yontemi kullanarak analiz etmistir.
Calismada is¢i transferlerinin bazi iilkelerde
enflasyonu pozitif etkilerken bazi iilkelerde
negatif etkileyebildigini dolayisiyla iilkeye
ozgu ozellik sergiledigini tespit etmistir.

5. VERI SETi VE METODOLOJI

Bu calismanin amaci is¢i transferleri ve
enflasyon arasindaki iliskinin varligim Tiirkiye
icin analiz etmektir. Teorik yaklasim ve mevcut
literatiir dikkate alinarak asagidaki model
kullanilmistir (Upadhyay ve Upadhyaya, 2011;
Ghauri vd., 2019);

ENF, = ag TRANSFER; + a; BORC; +
a, ACIKLIK, + a3 + u; (D

Modelde yer alan ENF; GSYIH deflatorii olup
enflasyonu temsil ederken TRANSFER; isci
transferlerini gostermektedir. Kontrol
degiskeni olarak modelde yer alan BORC(; dis
borglar, ACIKLIK ise disa ag¢iklik oranidir.
Modelde degiskenlerin GSYiH'ya oram ve
logaritmik degerleri kullanilmistir.
Degiskenler Diinya Bankasi veri sisteminden
temin edilmis olup 1987-2019 doénemini
kapsamaktadir.

Calismada serilerin duraganlik sinamasi
Genellestirilmis Dickey Fuller (Augmented
Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)
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birim kok testleri ile yapilmistir. Serilerin
diizeyde birim kok icermesinin tespit edilmesi
isci transferleri ve enflasyon arasindaki uzun
donem  iliskiyi =~ sorgulamamiza  imkan
tanimistir. Esbiitiinlesme iliskisi icin Johansen
testine yer verilmistir. Daha sonra uzun dénem
katsay1 tahmini i¢in Phillips ve Hansen (1990)
tarafindan  gelistirilen = FMOLS  yo6ntemi
kullanilmistir.  FMOLS  yontemi  kiigiik
orneklem icin tutarhh tahminler vermektedir.
Ayrica elde edilen tahminler, asimtotik olarak
sapmasizdir (Phillips ve Hansen, 1990: 120).
Nedensellik analizi icin Hacker ve Hatemi
(2006) Bootstrap nedensellik testine yer
verilmistir. Hacker ve Hatemi (2006)
yonteminde, degiskenler arasindaki
nedensellik iliskinin tespiti i¢in temelde Toda-
Yamamoto (1995) testi uygulanmaktadir.
Ancak bu yontemde kritik degerler bootstrap
teknigi ile belirlenmektedir. Boylece hata
terimlerinin normal dagilmama ihtimali
dikkate alinmaktadir. Hacker- Hatemi-J (2006)

yaklasiminda Granger nedenselligin
olmadigini ifade eden temel hipotez asagidaki
sekilde yazilabilir (Hacker ve Hatemi,
2006:1491);

Hy:CB =0 (2)

Temel hipotezin anlamliligini sitnayan WALD
test istatistigi ise asagidaki gibi gosterilebilir
(Hacker ve Hatemi, 2006:1491):

(€A [c((Z' D) ®S,)C'T 1 (CR) (3)

Denklemde yer alan C; kisitlari iceren gosterge
fonksiyonunu ifade ederken, vec siitiin yigma
operatorii olmak tizere g = vec(D)'dir. ®;
Kronecker ¢arpanini, S,, ise kisitsiz VAR model
icin hesaplanan varyans-kovaryans matrisini
gostermektedir.

6. AMPIRIK BULGULAR

Ik olarak degiskenlerin  duraganlklar
sinanmuistir. Serilerin duraganligini test etmek
icin tercih edilen ADF ve PP testi sonuglari
Tablo 1'de 6zetlenmistir.

Tablo 1 incelendiginde degiskenlerin diizeyde,
hem sabitli hem de sabit ve trendli modeller
icin birim kok icerdigi gorilmektedir. Bir



baska deyisle, diizey degerleri icin serilerin
birim  kokli  oldugu temel hipotezi
reddedilememekte, degiskenlerin 1.
dereceden duragan oldugu anlasilmaktadir.
ADF ve PP birim kok testi sonuglar1 birbirini
destekler niteliktedir. Bu sebeple degiskenler
arasinda Johansen esbiitiinlesme testi yaparak
uzun donem iliskiyi sorgulayabiliriz.

Tablo 1: ADF ve PP birim kok testleri

PP Birim Kok Testi
Degisken Sabitli Model Sabit ve Trendli Model
Diizey 1.Fark Diizey 1.Fark
ENF - -6.8393* -2.1884 -6.75527*
0.93375 | (0.000) (0.4796) (0.000)
(0.7641)
BORC - -5.0786* -2.6451 -5.33846*
2.20895 | (0.0003) (0.2644) (0.0007)
(0.2071)
ACIKLIK - -5.9759* -2.5191 -5.60764*
0.96844 | (0.000) (0.3174) (0.0004)
(0.7524)
TRANSFER | - -3.9893* -2.3277 -3.9363**
0.43457 | (0.0044) (0.4080) (0.0223)
(0.8912)
ADF Birim Kok Testi
Sabitli Model Sabit ve Trendli Model
Diizey 1.Fark Diizey 1.Fark
ENF -0.994 -6.866* -2.0631 -6.766*
(0.7433) | (0.0000) (0.5458) (0.000)
BORC -1.9764 -4.951 -2.4225 -4.993*
(0.2951) | (0.000)* 0.3618 (0.0018)
ACIKLIK -1.4376 -4.870 -3.0290 -4.778*
(0.5515) | (0.000)* 0.1419 (0.0032)
TRANSFER | -0.5036 -4.163 -3.0130 -4.06**
(0.8774) | (0.002)* (0.1449) (0.0169)

Not: Parantez icerisindeki degerler, olasilik degerleridir. **; % 5, *; %
1 anlamlilik diizeyi i¢in 1.dereceden duraganhg gostermektedir.

Tablo 2: Johansen esbiitiinlesme testi

sonuclari
Maksimum | Ozdeger iz istatistigi Kritik deger
rank %5
0* 0.788212 73.08227 47.85613
1 0.487422 29.62150 29.79707
2 0.322436 10.90902 15.49471
3 0.000356 0.009982 3.841466
Ozdeger Maksimum Kritik deger
ozdeger % 5
istatistigi
0* 0.788212 43.46077 27.58434
1 0.487422 18.71248 21.13162
2 0.322436 10.89904 14.26460
0.000356 0.009982 3.841466

Tablo 2’de gosterilen Johansen testi ve iz
istatistikleri sonuclarina gore,
esbiitiinlesmenin olmadigini ifade eden bos
hipotez reddedilmistir. Boylece % 5 anlamlilik

A. ARI

404

diizeyi icin degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iliskisinin oldugu sonucuna ulasilmistir.
Ozdeger istatistikleri de, iz istatistikleri ile ayni
dogrultuda bulgular sunmaktadir. Bu durumda
degiskenler arasinda uzun doénem iliskinin
varlign ortaya c¢ikmaktadir. Uzun doénem
katsay1 tahminleri icin FMOLS tahmincilerine
basvurabiliriz.

Tablo 3: FMOLS sonuclari

Degiskenler Katsay1 Test Prob
istatistigi

TRANSFER 0.954518 8.911923 0.0000

BORC 2.117912 3.106246 0.0043

ACIKLIK -0.064389 -0.082497 0.9348

C 2.482167 1.731439 0.0944

FMOLS sonuglarina gore isci transferleri ve dis
bor¢ degiskenleri, enflasyonu belirlemede

istatistiksel olarak anlamhdir. Isci
transferlerindeki % 1'lik artis, enflasyon
oranint %’ de 0.95 oraninda artirmaktadir. Bu
bulgulara gore, Tirkiye'ye gelen isci
transferlerinin  teorik yaklasimla uyum
gosterecek sekilde enflasyonu artiricr etki
yaptifi  sonucuna  ulasilmaktadir.  Dis
borglardaki % 1 oranindaki artis ise,
enflasyonu yaklastk % 2.11 oraninda

artirirken disa acgiklik orany, istatistiksel olarak
anlamli bulunmamaistir.

Tablo 4: Hacker ve Hatemi (2006) bootstrap
nedensellik testi sonuclari

Temel Hipotez MWALD Bootstrap kritik degerleri
istatistigi
%1 %5 %10
TRANSFER#ENF | 3.554* 8.237 4.656 3.126
ENFATRANSFER | 0.032 7.618 4.303 2.981
ENF#ACIKLIK 2.582 7.937 4.364 2.956
ACIKLIK#ENF 1.082 8.010 4.273 2.939
BORC#ENF 1.371 7.623 4.242 3.007
ENF#BORC 0.389 8.617 4.500 3.010
Not: *; % 10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir
Hacker ve Hatemi (2006) bootstrap

nedensellik testinden elde edilen sonuclar ise
Tablo 5'te 6zetlenmistir. Ulasilan sonuclara
gore, is¢i transferlerinin enflasyonun Granger
nedeni olmadigini1 ifade eden temel hipotez
reddedilmektedir. Bir baska deyisle isci
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transferlerinden enflasyon oranina dogru tek
yonli bir nedensellik bulunmaktadir. S6z
konusu nedensellik iligkisi % 10 anlamlilik
diizeyinde gecerlidir. Enflasyondan isci
transferlerine  dogru  bir = nedensellik
gorulmemektedir. Modelde yer alan diger
degiskenler arasinda ise bir nedensellige
rastlanmamaistir.

7.  SONUC

isci transferleri, toplam talep, para arzi ve
doviz kuru kanallariyla enflasyonu
yukseltebilmektedir. Transferler ile geliri
dogrudan artan hane halki tiiketimini artirarak
talep yonli enflasyona yol agabilmektedir.
Artan doviz miktar1 ulusal paranin deger
kazanmasin1 saglayarak ya da para arzini
artirarak da enflasyonist baski
yaratabilmektedir. Ancak enflasyondan isci
transferlerine dogru bir etki de s6z konusu
olabilmektedir. Ciinkii enflasyonla satin alma
glicii azalan hane halkinin ortalama bir
tiiketim dlzeyi siirdirebilmesi amaciyla
yurtdisindaki iscilerin gonderecekleri
transferler  artabilmektedir. Enflasyonu
belirsizlik ortami ve risk olarak degerlendiren
iscilerin gonderdikleri déviz miktarlarini
azaltabilecekleri de ifade edilmektedir. Kisaca
teoride yaygin olarak isci transferlerinden
enflasyona yonelik bir etki beklenmekle
birlikte enflasyondan is¢i transferlerine dogru
bir etki de gerceklesebilmektedir.

Bu calismanin amaci da is¢i transferleri ve
enflasyon arasindaki iliskiyi Tiirkiye icin
arastirmaktir. Bu baglamda 1987-2019
donemi, esbiitiinlesme analizi ve nedensellik
testiyle analiz edilmistir. Johansen
esbiitiinlesme testi sonucunda enflasyon orani
ve isci transferleri arasinda uzun dénem iliski
tespit edilmistir. FMOLS tahmin yo6ntemi
bulgular ise, is¢i transferlerindeki % 1’lik
artisin enflasyonu % 0.9 oraninda artirdigini
ortaya koymustur. Hacker ve Hatemi (2006)
bootstrap  nedensellik  testi de, isci
transferlerinden enflasyona dogru tek yonli
bir nedenselligin varhigini gostermektedir.
Teorideki yaygin gorusle uyusan bu kanitlar
dogrultusunda, fiyat istikrarini hedefleyen
otoritelerin is¢i transferlerini daha ¢ok yatirim
alanlarina yonlendirecek sekilde tesvik edici
politikalar uygulamasi1 gerektigini ifade
edebiliriz. Boylece isci transferleri reel iiretime
katki saglayabilir ve deflasyonist etki
gortlebilir. Khan ve Islam (2013)’1n ifade ettigi
gibi is¢ci transferleri, yatirrm amaciyla
kullanildiginda yine toplam talep ve enflasyon
artirict etkisi olacaktir. Ancak yatirimlarin
uretimi artiric1 etkisi enflasyondaki artisi
azaltacak ya da ortadan kaldirabilecektir.
Ozetle Tiirkiye'de fiyat istikrarini saglamay:
amagclayan otoritelerin, is¢i transferlerinin
enflasyonist etkisi oldugunu dikkate almasi ve
uygulayacaklar1  politikalar1  buna  gore
belirlemesi gerekmektedir.
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