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OZET: Devaliiasyonun Tiirkiye uygulamalari, detayli olarak incelenmistir. Ilk
olarak devaliiasyonun kapsami ve uygulamalar1 agiklanmistir. Bu agiklamalar
detayli olarak yapildiktan sonra 1923-2000 yillarinda Tiirkiye’de devaliiasyon
uygulamalar agiklanmigtir.
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ABSTRACT : Devaluation, has been examined in details in terms of its applications
in Turkey. Firstly, the content and application of devaluation have been explained.
After these explanations have been clarified in details and these applications of the
devaluation has been stated between 1923-2000.
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1. KAPSAMI

Sabit doviz kuru sistemlerinde, devlet tarafindan resmi doviz fiyatlarinin
(kurunun) yiikseltilmesi, bir tilke milli parasinin dig degerinin diigiiriilmesidir.

Milli paranin degeri, diger milli paralar karsisinda, satin alma giicii degerinin
diisiiriildiigii oranda zayiflar. Ornegin, 1990 yilinda bir Amerikan dolari ii¢bin TL.
iken, 1999 yili sonlarinda ise (417.000) TL.’ye varmistir. Ocak ikibinbirlerde ise
yedi yiiz bin TL. e yaklagmistir.

Degisken kur sistemlerinde, doviz piyasalarinda yabanci para kurlari, arz ve talep
kurallarina bagli olarak yiikselir. Ekonomi literatiirlerinde arz ve talep kurallarina
baglt olarak, yabanci para kurlarinin yiikselmesine devaliiasyon deyimini
kullanamayiz. Doviz kurlart genellikle USA Dolart bazinda yiikseltilir. Bu
nedenle devaliiasyon yapmak isteyen iilke, dolarin resmi fiyatini yiikseltir.

Devaliiasyon ¢ok cesitli yonleri ile kompleks bir problemdir. Psikolojik, sosyal,
ekonomik ve politik faktorler goz oOniinde alinarak diisiiniilmesi gerekir.
Devaliiasyon bir para sistemi degildir. Mevcut para sistemi i¢indeki para birimine
psikolojik, sosyal, ekonomik ve politik faktorlerin etkisi ile yapilan ekonomik bir
operasyondur.

Devaliiasyonu, meydana getirecegi sonuglart onceden saptanabilen bir sistem
olarak da kabul etmek miimkiin degildir. Ciinkii devaliiasyon operasyonuna bas
vuran iilkelerin bazilari, birbirlerine tamamen zit olan Onlemleri de aldiklar:
goriiliir.

Devaliiasyon, genel olarak 6demeler bilancosu acik veren iilkelerde, 6demeler
bilangosu agiklarint kapama amact ile yapilir. Cilinkii devaliiasyon ithal
girdilerinin fiyatlarin yiikseltip, ihracat ¢iktilarmin fiyatlarini diisiiriir. Bu nedenle
yillik ithal girdilerinin toplam hacmi azalirken, yillik ihra¢ c¢iktilarinin toplam
hacmi yiikselir. Boylece devaliiasyon yapilan iilkelerde doviz tasarrufu ve doviz
girdisi saglanir. Bu sekilde odemeler dengesi agiklarmi kapatma olanaklari
dogmusg olur. Devaliiasyonun iilke ekonomisinde bu iyilestirici uygulamalari
yaninda, devaliiasyonun ithal girdileri fiyatlarini yiikseltmesi nedenleri ile iilke
diizeyinde maaliyet enflasyonunu yiikseltme tehlikeleri belirir. Bu nedenle,
devaliiasyon operasyonlarindan sonra, i¢ fiyatlarin sabit tutulmast zorunlulugu
vardir. Ayrica ihra¢ mallarinin stoklarinin bulunmasi ve de ihra¢ mallari arzini
¢ogaltabilme olanaklarinin olmasi gerekir.

Ekonomik Terimler Ansiklopedisi’nde devaliiasyon’un kapsami genel olarak
sOyle aciklanmaktadir; Devaltiasyonun dig ticaret bilangosunu iyilestirici etkileri
iki kanaldan ortaya cikar. ithalat girdilerinde daralma ve ihracat girdilerinde artis.
Devaliiasyon, ithal mallarin ulusal para cinsinden fiyatlarini yiikseltir. Bu da
ithalat1 azaltict etki yapar ve bdylece bir doviz tasarrufu saglanir. Diger yandan
devaliiasyon, yerli mallar1 yabanci para cinsinden ucuzlatarak, onlar1 yabancilara
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daha ucuz bir duruma getirir. Bu da ihracati 6zendirerek doviz kazandirici etkide
bulunur. Bu iki olumlu etki de dis acigin kapanmasina yol acar. Devaliiasyon ithal
mallarin1 pahalilagtirarak {iilkede bir maliyet enflasyonu baglatabilir. Ayrica,
dovizle 6denecek dig borglarin yiikiinii arttirir. Sabit kur rejimlerinin uygulandigi
iilkelerde, hiikiimetler devaliiasyonu uyguladiklar1 ekonomik ve mali politikalarin
basarisizlig1 olarak gormiis ve Onemli dis agiklara karsin devaliiasyondan
kagmiglardir. Devaliiasyonun basarisi igin belirli kosullar gerekir. Bunlar arasinda
devaliiasyondan sonra i¢ fiyatlarin sabit tutulmasi, ihrag mallarinin dig ve ithal
mallarinin i¢ talep esnekliklerinin yiiksek olmasi ile elde mevcut yeterli ihrag
mallart stokunun bulunmasi, ya da ihra¢ mallan arzinin kolayca arttirilabilmesi
basta gelir. Teorik analizlerde devaliiasyonu inceleyen degisik yaklagimlar vardir.
Bunlar; Esneklik Yaklagsimi, Toplam Harcamalar Yaklagimi ve Parasalci
Yaklagim’dan olugmaktadir.'

2. DEVALUASYON UYGULAMALARI

Her devaliiasyon, uygulandigi iilkenin ekonomik yapisina gore 6zellikler arzeder.
Ornegin bazi iilkelerde develiiasyonlar sosyal reformlardan sonra yapilir.
Bazilarinda fiyatlarin yiikselmeye basladig1 ve yiikselmenin devam ettigi veya
enflasyon agirliginin bag gosterdigi siralarda, bazi iilkelerde ise uzun veya kisa
donemlerle devam eden bir deflasyondan sonra, devaliiasyon opresayonlarinin
yapildig1 goriilmiistiir.

Ornegin, Birinci Diinya Savasi’ndan sonra, Fransa ilk devaliiasyon operasyonunu
yapmistir. Bu devaliiasyon operasyonunda, Fransiz Hiikiimeti fiyatlarin
ylikselmeyecegi hususlarinda, Fransiz halkina garanti vermistir. Fakat
devaliiasyon operasyonundan bir siire sonra, fiyatlarin hizla yiikselmesini Fransa
Hiikiimeti 6nliyememistir.

Devaliiasyon operasyonlari, higbir zaman ekonomisi istikrarli, dis agig1 olmayan
bir iilke icin uygulanmaz. Mutlaka 6demeler bilancosunda, ithalat-ihracatinda, i¢
ve dig fiyatlar gibi iilke ekonomisinin gesitli alanlarindaki krizler nedenleri ile
devaliiasyon operasyonlarina gidilir. Ornegin, devaliiasyon’a giden iilkenin,
devaliiasyondan once ihracatinda azalma, ithalatinda siirekli cogalma vardir. Bu
da o iilke ekonomisinin, 6demeler dengesinin iilke aleyhine donmesi nedenleri ile
zor durumlara sokacaktir. Devaliiasyon operasyonu ile milli paranin dis degerinin
diisiiriilmesi sonucunda, ithalatda azalma, ihracatda ¢ogalma olacaktir. Dis
iilkelerde biiyiik ihaleler kazanmis miiteahhitlerin, ¢esitli yatirimlarda bulunan ig
adamlarinin, ellerindeki tasarruf meblaglarini yabanci bankalarda biriktirenlerin
ve de cesitli alanlarda iicret kargilig1 ¢alisanlarin, varsa diger kaynaklarin yabanci
kurumlarda muhafaza edilen dovizler deger kazandigindan, devaliiasyon yapan
iilkeye akacaktir. Iste devaliiasyon yapmanin en 6nemli temel amaclarindan biri de
budur.

Geri kalmig iilkeler, ithal mallarina daima muhtagtirlar. Cesitli endiirsti ve diger

! SEYTDOGLUHalil, Ekonomik Terimler Ansiklopedisi, 2. Baski, istanbul, 1999, s.109

57



cesitli alanlarda zorunlu ithal mallarim ithal etmek zorundadirlar. Devaliiasyon
operasyonu ile pahaliya ithal edilecek mallarin fiyatlari, ne kadar onleyici
onlemler alinirsa alinsin, i¢ fiyatlar1 etkiliyecek ve yiikseltecektir. Ornegin,
tilkemizde uygulanan 1946, 1958, 6zellikle 24.0Ocak.1980 yillar1 devaliiasyonlari
ve 1980’lerden sonra giiniimiize kadar uygulanan devaliiasyonlar fiyatlar:
etkilemis ve yiikseltmistir.

Devaliiasyona karar veren iilkeler, bu karar1 vermeden once, gerekli biitiin
ekonomik onlemleri, 6zellikle i¢c fiyatlarin yiikselme egilimlerini kesin olarak
onleyici gerekli biitiin kararlart mutlaka almak zorundadirlar. Ozellikle geri kalmis
iilkeler bu 6nlemler iizerinde ciddiyetle durmak zorunlugu icerisindedirler.

Bu konular ile ilgili yillar 6ncesi 6grencisi oldugum cok degerli para ekonomisi
hocam rahmetli Prof.Dr.Burhan Zihni Sanus, derslerinde devaliiasyon ile ilgili
goriislerini soyle agiklardi; "Bir iilkenin iginde bulundugu darbogazlardan
devaliiasyon yolu ile kurtulabilmesi, 6zellikle parasal istikrara kavusabilmesi icin,
en uygun zamani, milli ekonomiye en uygun devaliiasyon oranini se¢mesi ve
alinan kararlarin  dikkatle uygulanmasi, o6zellikle fiyatlar1 yiikseltici
operasyonlardan kaginilmasi sarttir. Bir iilke 6demeler bilangosundaki dengeyi,
parasinin kiymetini diisiirerek ayarlamak istediginde, devaliiasyon islemlerinin
basaril1 olabilmesi i¢in, i¢ fiyatlarin ylikselmemesi sarttir. Bu nedenle devaliiasyon
oraninin saptanmasi i¢in detayl: bir analiz yapilmasi gerekmektedir.

Paranin kiymetini stabilize edebilmek icin biitce dengesinin olusmasi ve
muhafazasi gerekir. Devletin giderlerini vergilerle karsilayabilmesi zorunlugu
nedenleri ile saptanacak devaliiasyon oranlarina nazaran, vergi randimaninin nasil
gelisecegini goz oOniinde bulundurmak gerekir. Saptanan devaliiasyon orani,
tilkenin ekonomik faaliyetleri iizerinde olumsuz etkiler yaparsa, bundan devlet
biitgesi biiyiik zararlar gorebilecegi gibi, iilke ekonomisi de ¢ok agir yara alir.

Yukarida belirttigimiz gibi, Devaliiasyon uygulamalarinin temel amacinn, dis
dengeyi saglayabilmek icin ulusal paranin dis degerini diisiirerek, ithalati
pahalilagtirip, ithalati ucuzlatmak, doviz girisini hizlandirarak, dovizcikigini
yavaglatmaktir. D1s 6demelerde acgik veren, yani ihracati ithalatindan az olan iilke,
milli paranin dis degerini diisiirerek, ihracatini artirip, ithalatim1 azaltabilir. Bunun
sonucunda da dis denge saglanir ve acik kapanir. Fakat devaliiasyon uygulamalari
ile bu temel amacina da asagidaki nedenlerle her zaman erisilemedigi goriilmektedir.

Devaliiasyon yapilan iilkede; ihra¢ mallar iiretimi ve arzi, fiyatlar yiikselse de
kolaylikla arttirilamiyorsa, para arzi ayarlamasinin ihracati cogaltan etkisi olamaz.
Yabancilar i¢in, devaliiasyon yapan iilkenin ihra¢ mallar1 fiyatlarinin diismesi
fazla bir 6nem tagimiyorsa, ihracat miktar olarak genislese de ihracattan elde
edilen dovizde bir artis beklenemez.

Devaliiasyon yapilan iilkede, ithal mallar1 zorunlu ihtiya¢ mallari ise, ya da halkin
yabanci mallara kars1 6zel bir giiveni, ragbeti veya tutkusu varsa, ithal mallarinin
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fiyatlart yiikseldigi zaman ithalat miktar olarak daralsa bile, ithalat i¢in harcanan
doviz azalmaz.’

3. TURKIYE’DE DEVALUASYON UYGULAMALARI
3.1. 1931 YILI DEVALUASYONU

Tiirkiye’de dolarm fiyat1 211 kurus olarak ayarlanarak, ilk devaliiasyon 1931
yilinda yapilmistir. Fakat 1931 yilinda yapilan devaliiasyonun, devaliiasyon mu
yoksa o yillarin ekonomik sartlar1 geregi kisa vadeli TL degerinin diizenlenmesi
mi oldugu uzun siire tartisitlmistir. Ciinkii ekonomi literatiirlerinde agiklanan
devaliiasyon teorilerine en uygun olanmn, Tiirkiye’de 7 Eyliil 1946 yilinda
yapilan ilk devaliiasyon oldugu goriisleri agirlik kazanmistir.

3.2. YEDI EYLUL 1946 DEVALUASYONU

1923-1946 yillarinda Tiirkiye’de, yukarida da kisaca 6zetledigimiz gibi ilk olarak en
agir devaliiasyon operasyonu , 7 Eyliil 1946’da uygulanmustir.

1946 yilinda Tiirkiye Cumbhuriyetinin basinda Recep Peker Hiikiimeti bulunuyordu.
Tiirk Lirasi’nin Ikinci Diinya Savasi icerisinde, ic ve dis degerleri arasinda nemli
derecede farklar belirmistir. Recep Peker Hiikiimeti, bu farki yok etmeye kesin
olarak karar vermislerdi. 1931 Yilindan 1946 yilina kadar tam onbes y1l, Tiirk Liras1
degerine hi¢ dokunulmamisti. Tiirk ekonomisi bu zaman zarfinda monoton bir fasit
daire iginde, kendi capindaki hamlesi ile basbasa idi. Recep Peker Hiikiimeti, 1946
yilinda Tiirk Parasina gercek degerin verilmesini istiyordu. Bu gercek degeri
vererek, dig fiyatlarla i¢ fiyatlar arasindaki farkin ortadan kaldirilmasi saglanacakti.
Diger taraftan da dis ticaretteki sun’i onlemler ortadan kaldirillacakti. Dis ticaret
canlandirilacakti. Sonugta iiretimin ¢ogaltilmasi diisiiniiliiyordu.

1943 yilindan 6nce diisiik oranda bir mini devaliiasyon yapildi. Esasinda bu énemli
bir devaliiasyon operasyonu sayilmazdi. 1946 yilinda, "7 Eyliil Kararlar1" diye anilan
devaliiasyon ile Tiirk Lirasinin degeri yiizde kirk’a yakin bir oranda diisiiriilmiistiir.
Bir Dolar, Iki Lira 82 kurus (2.82) olmustur. Tiirk Parasimin degeri cok asagi
tutulmustu. Cok asagida olan Tiirk Parasinin kiymeti ise, ithal mallarmin fiyatlarini
artirmis, yurt icindeki fiyat istikrarini bozmustu. Hiikiimet bol mal ithal etmek istiyor,
ithal edilecek bol mallarla dahildeki fiyat hareketlerini rekabetle ayarliyabilecegini
umuyordu. Bu ¢esitli ekonomik etki ve faktorlerle gerceklesemedi.

* Devaliiasyon ile ilgili;Ayr.bilg.icin.bknz.,
- WOLLArtur, Allgemeine Volkswirtschafts-Lehre, Miinchen. 1994, s.487-521
- STREIT Manfred, Theorie Der Virtschaftspolitik, Diisseldorf. 1989, s.193-271
- BUSCHER Herbert, Modelle Der Neuen Klassischen Makrookonomie, Miinchen. 1998, s.41-49
- KEPENEK Yakup, Tiirkiye Ekonomisi, istanbul. 1994, s. 435-443
- PARASIZ Ilker, Makroekonomi, Bursa. 1999, s.282-301
HATIPOGLU Zeyyat, Makroiktisat, istanbul. 1999, 5.304-309
USTUNELBesim, Makroiktisat, Istanbul. 1990, s.290-297
SEYIDOGLU Halil, Ekonomi Ansiklopedisi, Istanbul. 1999, s. 109
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1946 Devaliiasyonu agir olumsuz sonuglarla sonuglandi. Uretimde beklenilen sonug
saglanamadi. Devlet giderleri artti. Biitce agiklari ¢ogaldi. Nakit hacmi yiikseldi.
Tiirk parasinin satinalma giicii diistii. Ithalat cogald1. Thracat diistii. Oysaki daha
oncede belirtildigi gibi devaliiasyonlarin temel amaci, ithalatin azaltilmasi, ihracatin
¢ogaltilmasidir.

O yillarda isadamlarimiz, ¢alisan insanlarimiz, bugiinkii gibi gesitli dis iilkelere
yaytlmamislardi. Ayrica dis finansman kurumlarinda, bankalarda tasarruf meblaglari
olanlar olmadigi icin, disaridan bu yollardan doviz girdisi de saglanamadi.
Bunlarin yaninda 1946 devaliiasyonunda, dis ticaret bilangosundaki agiklar biiyiidii.
Déviz stoklar1 azaldi. Hayat pahalilifi artmaya basladi. Issizlik iilkenin dortbir
yanina yayildi.

1946 yili devaliiasyonu, Tiirkiye Cumhuriyeti kuruldugundan bu yana, devaliiasyon
kapsaminda ilk defa uygulanan gercek bir devaliiasyon olmustur. Bagarili olmayan
ilk devaliiasyon da 1946 yili devaliiasyonu olmustur. Nitekim arastirmalarimizda
goriilecegi gibi 1946 yilindan sonra uygulanan devaliiasyonlar da Tiirkiye
ekonomisi arzu edilen sonuglar1 verememiglerdir.

1950 Secimlerinde, Iktidar Partisi olan CHP, iktidardan diistii. Iktidar Hiikiimeti
1950 yilinda, iktidar1 devrettiginde, basarisiz olan 1946 devaliiasyonunun agir
tahribatlarina ragmen, Tiirk parasinin i¢ ve dis degeri, 1950 yilindan sonraki
donemlerden c¢ok daha istikrarli idi.

3.3.1958 YILIDEVALUASYONU

1946 Devaliiasyonunu agir dille elestiren, o zamanin giiclii muhalefet partisi olan
Demokrat Parti, 1950 yilinda iktidar olduktan 8 yil sonra, 1958 yilinda, bu sefer
yiiksek oranda devaliiasyon operasyonu uygulanmigtir. 1958 Yili devaliiasyonu da
beklenilen sonucu verememistir. Thracat tikanikligina faydali yonleri olmugsa da
zorunlu ithal mallarinda biiyilik darliklar ve fiyat yiikselmeleri olmustur. Yiikselen
ithal mallan1 fiyatlari, i¢ fiyatlar1 yiikseltmis ve iilkenin ekonomik istikrarini
sarsmustl. Paranin dig piyasa degeri ile i¢c piyasa degeri arasinda belirli farklar,
hergegen giin biiyiiyordu. I¢ piyasadaki istikrarsizlik kendini toparlayamiyordu.
1950 yilindan sonra birden girisilen enflasyonist yatirimlarin ve altin karsiligi kagit
para sisteminden uzaklagilarak, karsiliginda altin stoku bulunmayan dinamik kagit
para sistemi uygulamasinin dogurdugu fiyat yiikselmeleri, devaliiasyon
operasyonundan sonraki yillarda da devam ediyordu. Sabit ve dar gelirli vatandasin
gegim sikintisi, hergegen artiyordu. Ozellikle, Tiirk Parasimin dig piyasalardaki
degerinin siirekli olarak diigsmesi, iilke ekonomisinin itibarin1 sarsiyordu. Biitiin
bunlarin yaninda, 1958 yili devaliiasyonu, 6demeler bilancosundaki bazi 6nemli
bosluklar1 kapatmis, fakat beklenilen ekonomik dengeyi sagliyamamustir. 4 Agustos
1958 tarihinde "Iktisadi Istikrar Tedbirleri" adi altinda yapilan bu devaliiasyonda,
Tiirk Liras1 %220 deger kaybederek, bir Dolar (900) kurus (9) TL. olmustur.
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3.4.10 AGUSTOS 1970 DEVALUASYONU

1958 Yilindan 12 yil sonra 1960 ihtilalinden asag1 yukar: 10 yil sonra iktidara gelen
Adalet Parti hiikiimeti %70’lere varan 3. agir devaliiasyonu yapmuigtir.

Belirli donemlerdeki ihracat rakamlarimizin memnuniyet verici olmamasi,
ithalatimizin ihracatimiza gore siirekli olarak cok daha fazla biiyiimesi, fiyatlarin i¢
ve distaki istikrarsizligi, 6demeler bilancomuzdaki dengesizlik her zaman olagelen
milli sermayemizin yetersizligi, finansman kaynaklarimizdaki kitligimiz ve
ozellikle diger ekonomik ve sosyal faktorlerimiz nedenleriyle Tiirk Ekonomisi’nde
10 Agustos 1970 devaliiasyonu da beklenilen sonucu saglayamamustir.

Thrag edilemiyen milli iiriinlerimizin ihracim saglamak, dis ticaret dengemizde, milli
liretimimizi ¢ogaltmada, dis iilkelerdeki vatandaglarimizin dovizlerinin Tiirkiyeye
akmasinda, turizm gelirlerimizin ¢cogalmasinda, 10.Agustos.1970 Devaliiasyonunun
faydalar1 olmus fakat, Tiirk Ekonomisinin muhta¢ oldugu istikrar1 saglayamamugtir.
Paramizin disg degerinin diismesi, icerdeki fiyatlarin siirekli olarak yiikselmelerine
neden olmus, yeni vergiler ve diger zamlar, fiyatlar1 daha da yiikseltmistir. Ithalat ve
ihracat agig1 yeterli sekilde kapanamamig, 6demeler bilancosundaki agik devam
etmigtir.

Dis ticaret agifim1 kapamak, ozellikle milli {riinlerin dig satimini artirarak,
Kalkinma Planinin amaclar1 diizeyinde gerceklestirmek amaci ile 10.Agustos.1970
devaliiasyonu ile Tiirk Lirast %66 oraninda devaliie edildi. Yani Dolar karsisinda
Tiirk Liras1 %66 deger kaybi ile bir Dolar 15.15 oldu. (Onbes lira onbes Kurus)

3.5.1970-1980 KUR AYARLAMALARI (DEVALUASYONLARI)

Yukarida 6zetledigimiz 1970 devaliiasyonundan sonra, 1974 yilindan itibaren Dolar,
TL. karsiligy yiikseltilmeye baglandi. Yilda birka¢ kez yapilan bu "ayarlamalar"
stirekli devaliiasyon izlenimi birakarak, TL.’nin dis degerini belirsiz hale getirdi.
1979 yili Nisan ayinda %30 oraninda ve ayni yilin temmuz ayinda %88.4 (pirimli)
oranlarinda devaliiasyonlar yapildi. Bir dolar 47.80 TL. (47 Lira 80 Kurus) oldu’.

3.6. 24.0CAK.1980 DEVALUASYONU

24 Ocak 1980 yil1 devaliiasyon operasyonu ile birlikte alinan ekonomik onlemler,
Tiirkiye Cumhuriyeti ekonomi tarihine "24. Ocak. Kararlar1" olarak gecmistir.

24.0cak.1980 yillarinda; yiiksek enflasyon ve hergiin artan hayat pahaliligi, doviz
dar bogazi, bazi temel maddelerin yoklugu, kuyruklar ve karaborsa, diisen iiretim ve
ulagim faaliyetlerinin aksamasi, enerji darligi, yogunlasan grevler, hizla artan

3 Ayr. bilg. igin bknz. KEPENEK Yakup, Tiirkiye Ekonomisi, Istanbul. 1994, 5.253-256
4 Ayr. bilg. i¢in bknz. KORAY Basol, Tiirkiye Ekonomisi, [zmir.1998, 5.49-53
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igsizlik gelir dagiliminin bozulmasi, anarsinin artmasi, petrol sikintisi, vergi
sistemindeki bozukluk, kamu iktisadi tesebbiislerinin asir1 zararlari nedenleri ile
24.0cak.1980 devaliiasyonu ile Tiirk Liras1 %33 oraminda devaliie edilmistir.
24.0cak.1980 yilinda yapilan devaliiasyonla; enflasyon oranimi diisiirmek,
enflasyonu koriikleyen KiT’leri yeniden organize etmek, doviz gelirlerimizle
giderlerimizi kapatmak, ihracati artirarak dis odemeler dengesini diizenlemek,
sermaye piyasasini diizenlemek, yatirimlart hizlandirmak, para arzindaki
genislemeyi 6nlemek gibi 6nemli amaglar1 kapsiyordu.

Devaliiasyonla Doviz kuru 1980 yilinda (90) TL. i bulmustur. 1981 de (133), 1982
de (191) TL. olmustur. Bu devaliiasyonla faiz oranlari yiikselmeye baslamig, bunun
yaninda igsizlik ¢cogalmigtir. Para degerinin siirekli ve hizl diisiisii, 6zellikle sanayi
kesiminde girdi maliyetlerinin asir1 derecede yiikselmesine neden olmustur.
Firmalar finansman sikintistyla karsilasmisglardir. Finansman sikintisi faiz oranlarini
yiikseltmistir. Piyasa maliyet enflasyonu icerisine girmistir. Kitlerin zararlarini
kapatmak, 24.0cak kararlarinin temel amaglarindan biriydi. Aciklar1 kapatabilmek
icin hemen hemen biitiin mal ve hizmet iiriinlerine ard arda zamlar yapildi. Asirt
zamlar fiyatlarin yiikselmesini kortikledi. Kit agiklar biiytidii. 1980 Yilinda toptan
esya fiyatlar yiizde yiiz artmigtir.

24 Qcak kararlar1 programi, kisa donemde istikrar1 saglayacak onlemler yaninda,
uzun siirede uygulamaya devam edilmesi gerekli bir kalkinma stratejisini ortaya
koymustur. Onemli 6l¢iide de basarili olmustur.

3.7. ONIKI EYLUL 1980 SONRALARI DEVALUASYONLARI

Devlet miidahalesi azaltilmisg, 6zel girisimcilik ekonomik faaliyetlerde esas kabul
edilmis, ticaret alaninda serbestlik getirilmig, faiz hadlerinin saptanmasi
bankalararasi serbest birakilmig, doviz alim satimlar: da serbest birakilmistir.

1980 yilindan sonra serbest doviz alim satimina geg¢ilmekle, kapali ve sik sik yapilan
kur ayarlamalar1 adi altinda "kapali devaliiasyon" larla, 1980 yilinda %37
oranindaki devaliiasyonla (90) TL. olan dolarin degeri, 1990 yilinda (3.000) TL.
olmustur. 1990 yilindan 1995 yili aralik ayr baslarina kadar aynmi devaliiasyon
uygulamalari ile, dolarin degeri (55.000) TL’e yaklagmustir.

3.8.1995 YILIDEVALUASYONU

1995 yilinda %13 oraninda bir devaliiasyon daha yapilmistir.

1998 yili sonlarnda dolarin degeri (ligylizbin) TL’e yaklasmustir. 2001 Yili
baglarinda ise dolarin degeri (yediyiiz bin TL.)’ye yaklagsmistir.
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4. GENEL OLARAK, 1923-2000 YILLARI DOVIZ KURLARI; AMEI_HKAN
DOLARI VE ALMAN MARKI BAZINDA HER YIL ICIN SOYLEDIR;

Yil $ DM

1924  Ortalama 1.67 Lira-Krs. Ortalama 0.44

1930 ) 2.07 ! ! 0.46 )
1931 " 2.12 " " " "
1932 " 2.11 " " " "
1933 " 2.11 " " " "
1934 " 1.66 ! ! " !
1935 ! 1.26 " ) ! !
1936 ) 1.26 " " " "
1937 ! 1.26 ! " ! )
1939 " 1.26 " " " "
1940 " 1.28 ! ! " !
1941 " 1.31 " " " "
1942 " 1.31 " " " "
1943 " 1.31 ! ) " )
1944 " 1.31 " " " "
1945 ) 1.30 ! ! ) !
1946 " 2.82 " ! 0.66 !
1950 ! ! ! ! ! !
1951 " " " " " "
1952 " " " " " "
1953 ! " ! " ! "
1954 " " " " " "
1955 " ) ! ) ) )
1956 ) ) " ) ) )
1957 ) ) ) " ) )
1958 ! ) ) ! " !
1959 ) 9.00 " " 2.14 "
1960 " 9.00 " " 2.14 "
1961 ! 9.00 " " 2.25 "
1962 " " " " " "
1963 ! ! ! ! ! !
1964 " " " " " "
1965 ! " ! " ! "
1966 ! " ! " " "
1967 ! ) ! ) ) )
1968 " ) " ) ) )
1969 ) ) " " 2.46 "
1970 ! 1485 ! " 4.09 !
1971 " 14.00 " " 4.34 )
1972 " 14.00 " " 4.34 "
1973 ! 14.00 ! " 5.25 !
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Yil $ DM

1974 Ortalama 13.88 Lira-Krs. Ortalama 5.65 "
1975 " 15.00 " " 5.95 "
1976 " 16.50 " ! 6.85 "
1977 " 19.13 " " 8.80 !
1978 " 25.00 " " 13.87 !
1979 " 35.00 " " 20.22 "
1980 " 89.25 " " 45.16 !
1981 " 132.30 " ) 58.35 !
1982 " 184.90 " " 78.25 :
1983 " 280.00 " " 101.75 "
1984 " 442.50 " " 141.20 !
1985 " 574.00 " " 233.15 !
1986 " 755.90 " " 387.95 "
1987 " 1018.35 " " 638.65 "
1988 " 1813.02 " " 1022.86 !
1989 " 2311.37 " " 1364.45 !
1990 " 2927.13 " " 1947.53 "
1991 " 5074.83 " " 3339.81 "
1992 " 8565.85 " " 5302.66 !
1993 " 14458.03 " " 8347.69 "
1994 " 38418.00 " " 24683.00 "
1995 " 59501.00 " " 41527.00 !
1996 " 106682.00 " " 68579.00 "
1997 " 203700.00 " " 114600.00 "
1999 " 417000.00 " " 232000.00 !
2000 Ekim " 687000.00 " " 295000.00 "
2001 Ocak " 680000.00 ! " 325000.00 ;
SONUC

Yukaridan beri acgikladigimiz devaliiasyonun kapsami, uygulanma zorunlulugu,
amaclar1 ve uygulanma yontemlerini ve Tiirkiye’deki uygulamalarini g6z oniinde
bulundurdugumuzda, gorebildigimiz kadariyla 1923 yilindan giiniimiize kadar
iilkemizde yapilan devaliiasyon uygulamalarinin hicbiri beklenilen olumlu sonuglari
verememistir. Yukarida da detayli olarak agikladigimiz gibi, ekonomisi saglikli,
ithalat ve ihracati, ddemeler bilangosu dengeli iilkelerde, zaten devaliiasyon
uygulamalarina gerek duyulmamaktadir.

Ekonomisi darbogazlarda olan iilkelerde gerekli biitiin 6nlemler alinarak ekonomiyi
darbogazlardan kurtarabilmek amaci ile belli siireler ve olumlu sonuglar igin
uygulanir. Ekonomisi saglikli, iiretim giicti yeterli olan iilkeler bazi donemlerde
girdikleri darbogazlar1 asmak icin gerekli Onlemleri alarak uyguladiklari
devaliiasyon uygulamalarint fazla tahribat gormeden atlatabilirler. Fakat Tirkiye
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gibi egitim seviyesi, milli tasarruf ve tiretim giicii heniiz yeterli olmayan milli geliri,
bolgeler ve insanlar arasinda dengeli hale gelememis, asag1 yukari her yil biitgesi
acik veren, i¢ ve dis borclart kabarik ve diger ekonomik ve sosyal sorunlart bulunan
iilkelerde, devaliiasyonun tahribatlarini 6nleyebilmek ve olumlu sonuglar alabilmek
cok giictiir. Bir siire i¢in ihracatin ¢ogalmasi ile doviz girdilerini arttirmak
miimkiindiir. Odemeler dengesini belli bir diizeyde olumlu yonlere eristirmek de
miimkiindiir. Fakat kalkinmakta olan iilkelerin ithal girdilerine ihtiyaclari fazla
oldugundan, devaliiasyon nedenleri ile ithal mallarmin yiikselen fiyatlar1 iilkede
hemen hemen biitiin liretim alanlarinda maliyet enflasyonunu yiikseltecek ve bu
yiikselis de kisa bir siirede ihra¢ mallarinin fiyatlarini, agir agir da olsa arttiracaktir.
Bu yiikselis sonucunda ihracatta yavas yavag azalmalar goriilecektir. Enflasyon yine
tirmanigina devam edecek, sabit gelirlilerin sikintilar1 ve diger ekonomik
darbogazlar ortadan kalkmayacaktir. Yine devaliiasyon yapilmadan onceki
darbogazlarin agir kosullarina doniilebilecektir. Nitekim Tiirkiye’de uygulanan her
devaliiasyon sonrasinda, hemen hemen biitiin bu darbogazlar yasanmuigtir.

Tiirkiye kalkinmakta olan bir iilke olarak, ithal mallarina daima muhtagtir. Hele her
cesit endiistri alanlari i¢in, ¢esitli tiretim araglari ile ilgili agir makine ve saireyi ithal
etmek zorundadir. Bunlarin ve diger zorunlu ithal mallarinin yiiksek fiyatlarla ithali,
ister istemez i¢ fiyatlar yiikseltecektir. Esasinda devaliiasyon uygulamalar1 olmasa
bile Tiirkiyede, fiyatlar cogu alanlardaki toplam arz kitlig1 ve diger ekonomik ve
psikolojik nedenlerle yiikselmektedir. Bu nedenlerle uygulanmast zorunlu hale
gelen devaliiasyonlarla, ne kadar onlemler alinirsa alinsin, fiyatlarin yiikselmesi
onlenemiyecektir. Fiyatlarin yiikselmesi yaninda, uygulanan devaliiasyonlarla,
elinde dovizi bulunanlar, menkul ve gayri menkul sahipleri bir kat daha
zenginlesmekte, bunlarin yaninda sabit gelirli, dar gelirli vatandaglarimiz, iyice
fakirlesmektedirler.

Tiirkiyede yabanci kuruluglar, kar transferlerini yeni devaliiasyon kurlarindan
yaparak biiyiik Karlar elde etmektedirler. Yine Tiirkiyede yatirim yapacak yabanci
sermayedarlar yeni yeni devaliiasyon kurlari iizerinden, iiretim araglar1 ve nakit
yatirimlarini yapacaklarindan, avantajlari ve kar marjlar1 ¢cok biiyiik olacaktir.

Bunlarin yaninda, basarili bir devaliiasyonun, ihracati c¢ogaltma, odemeler
bilancosundaki a¢ig1 kapatma, doviz girdileri artirma, turizmde biiyiik bir patlama
ile turizm gelirlerini ¢ogaltma, i¢ fiyatlar1 yeterince istikrarli tutma, Tiirk Parasim
yine yeterince istikrara kavusturma gibi faydalar sagliyabilmesi, yukarilarda
belirtilen olumsuz sonuglarin etkisini, ¢cogu zaman Onemli sektorlerde iilke
ekonomisi lehinde sonuglandirabilecektir.

1980 yilindan giiniimiize kadar ekonomisi gii¢lii diinya iilkelerinin milli paralar1
karsisinda, serbest doviz piyasasi kurallar geregi para politikast uygulamamiz, TL.
degerini giiniimiize kadar sadece heryil degil, hemen hemen her ay kaybetmistir.
Ciinkii TL. karsisinda serbest olarak rekabet eden kalkinmisg iilkelerin giicli milli
paralari, bu iilkelerin kalkinmis olmalarinin simgeleridir. Bu iilkelerde 6demeler
bilangosu genel olarak siirekli bir sekilde agik vermemektedir. Siirekli olarak doviz
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girdileri yiiksek, genel olarak da ithal girdileri ihra¢ girdilerinin altinda kalmaktadir.
Tiirkiye ekonomisi ise bunun tamamen tersidir. Odemeler bilangosu siirekli olarak
actk vermektedir. Ithal girdileri, ihrac girdileri yaminda siirekli olarak fazlalik
vermektedir. Ulke , zaman zaman hyperenflasyon baskisi altinda kalmustir. Milli
paralan giiclii kalkinmig iilkelerde enflasyon orant yok denecek kadar diisiikken,
iilkemizde bazi yillar %100’tn iizerinde seyretmistir. Yine bu iilkelerde ihrac
girdileri ithal girdilerinin iistiinde oldugu i¢in, doviz girdileri yeterli olup 6demeler
bilancolar1 acik vermemekte, bu nedenle de devaliiasyon uygulamalarina gerek
gormemektedirler.

Serbest kur politikasina girdigimiz 1980’den giiniimiize kadar TL. nin serbest kur
piyasasinda siirekli deger kaybetmesine pekcok iktisat¢ilarimiz, serbest kur piyasasi
uygulanmasi nedeni ile TL. nin deger kaybetmesini, devam edegelen devaliiasyon
olarak kabul etmektedirler. Ciinkii yiiksek oranlarda sik sik devaliiasyon yapilarak
TL. degerinin diisiiriilmesine, TL.’nin zaten devamli deger kaybetmesi yaninda
gerek gormemektedirler.

Kisaca ozetledigimiz bu nedenler karsisinda, siirekli olarak dar bogaz icinde
miicadele veren Tiirkiye ekonomisinin simgesi olan TL., ekonomik darbogazlara
cok seyrek giren kalkinmig tilkelerin simgesi olan milli paralari ile serbest doviz
kuru rekabeti ortaminda, miicadelede yenik diismektedir. Bu yenik diisiis, Tiirkiye
odemeler bilancosu denk hale gelinceye kadar hatta Tiirkiye ekonomisi giiclii hale
gelinceye kadar ozfinansman kaynaklarimizla tiim harcamalarimizi finanse
edinceye kadar, yillik doviz girdimiz siirekli artincaya kadar devam edecektir.
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