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The	 innovative	 development	 of	 the	 economy	 of	
the	 Republic	 of	 Belarus	 requires	 the	 attraction	 of	
investment	resources.	Investments,	along	with	inno-
vations,	are	one	of	the	factors	in	accelerating	the	so-
cial	and	economic	development	of	the	country.	At	the	
same	time,	investment	flows	largely	depend	on	exter-
nal	factors,	such	as	the	closed	borders,	the	presence	
of	 economic	 sanctions,	 financial	 interdependence	
between	countries,	 etc.	The	purpose	of	 the	 study	 is	
to	assess	the	trends	in	attracting	foreign	investment	
to	the	economy	of	the	Republic	of	Belarus	under	the	
current	conditions	of	foreign	economic	relations.

The	article	analyses	the	trends	in	the	investment	
activity	 of	 the	 Republic	 of	 Belarus	 for	 2014–2022.	
The	factors	influencing	the	formation	of	the	invest-
ment	 attractiveness	 of	 the	 country,	 as	 well	 as	 the	
structure	and	volume	of	investment	are	summarized.	
The	impact	of	the	pandemic	and	external	sanctions	
in	 the	 short	 term	on	 the	dynamics	of	 the	 country's	
investment	flows	is	determined.

The	analysis	is	based	on	data	from	the	National	
Statistical	Committee	and	the	National	Bank	of	 the	
Republic	of	Belarus.

РЕФЕРАТ

ИНВЕСТИЦИОННАЯ	 ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ,	 ДОЛГО-	
ВЫЕ	 ИНСТРУМЕНТЫ,	 ПРЯМЫЕ	 ИНВЕСТИЦИИ,	
ПОРТФЕЛЬНЫЕ	 ИНВЕСТИЦИИ,	 РЕИНВЕСТИРО-
ВАНИЕ	 ДОХОДОВ,	 ИНВЕСТИЦИОННЫЙ	 КЛИМАТ,	
ЭКОНОМИЧЕСКИЕ	САНКЦИИ

Инновационный	 путь	 развития	 Республики	
Беларусь	 требует	 привлечения	 и	 вложения	 ин-
вестиционных	 ресурсов.	 Инвестиции	 наряду	 с	
инновациями	 выступают	 одним	 из	 фактором	
ускорения	 социального	 и	 экономического	 разви-
тия	страны	получателя	–	реципиента	инвести-
ций.	 При	 этом	 потоки	 инвестиций	 во	 многом	
зависят	от	внешних	факторов,	таких	как	закры-
тость	 границ,	 наличие	 экономических	 санкций,	
финансовая	взаимозависимость	между	странами	
и	др.	Целью	исследования	является	оценка	тен-
денций	привлечения	иностранных	инвестиций	в	
экономику	Республики	Беларусь	в	текущих	усло-
виях	внешнеэкономических	взаимоотношений.

В	статье	проанализированы	тенденции	инве-
стиционной	деятельности	Республики	Беларусь	
за	2014–2022	годы.	Обобщены	факторы,	влияю-
щие	 на	 формирование	 инвестиционной	 привле-
кательности	 страны,	 а	также	на	 структуру	 и	
объемы	инвестирования.	Изучено	влияние	панде-
мии	и	внешних	экономических	санкций	в	кратко-
срочной	перспективе	на	динамику	инвестицион-
ных	потоков	страны.
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ВВЕДЕНИЕ
Повышенное внимание к вопросам привле-

чения иностранных инвестиций обусловлено их 
важным значением для успешного роста эконо-
мики. При этом особая роль отводится прямым 
инвестициям, которые не только выступают од-
ним из факторов развития мировых технологий, 
создания новых высокопроизводительных рабо-
чих мест, но и основой для формирования конку-
рентоспособного отечественного производства, 
а также источником финансовой поддержки 
экономики в периоды экономических спадов и 
кризисов.

Для Республики Беларусь прямые иностран-
ные инвестиции (ПИИ) приобретают стратеги-
чески важное значение в связи с ограниченно-
стью внутренних источников финансирования 
инвестиций в основной капитал. Стимулирова-
ние притока ПИИ способствует использованию 
новых прогрессивных технологий и техники 
в производстве, внедрению маркетинговых и 
управленческих ноу-хау, более быстрому выходу 
на новые рынки с конкурентоспособной продук-
цией, а также сокращению нерационального им-
порта [1]. Однако начало пандемии, за которой 
последовало закрытие границ между странами, 
а также введение экономических санкций в ав-
густе 2020 года значительно повлияли на инве-
стиционный потенциал страны.

Кроме того, одним из значимых факторов 
увеличения притока ПИИ в национальную эко-
номику является участие стран в процессах 
региональной и межгосударственной экономи-
ческой интеграции. Так, целью создания в 2012 
году Единого экономического пространства 
(ЕЭП), а на его основе в 2014 году и Евразийско-
го экономического союза, является «повышение 
инвестиционной привлекательности и конкурен-
тоспособности участников объединения на меж-
дународной арене», что подразумевает «обеспе-
чение свободы перемещения не только товаров, 
услуг, рабочей силы, но и капитала (инвестиций) 
через границы государств участников» [2]. В то 

же время, активное участие Республики Беларусь 
в международных интеграционных процессах, 
осуществление ею многовекторной внешнеэко-
номической политики, а также активное взаимо-
действие стран в рамках межгосударственных и 
межрегиональных объединений в свою очередь 
обуславливают влияние внешних факторов на 
состояние инвестиционных потоков.

В этой связи актуальным является выявление 
факторов, влияющих на динамику потоков пря-
мых иностранных инвестиций Республики Бела-
русь за период 2014–2021 гг., а также изучение 
влияния на них чрезвычайных внешних событий 
в краткосрочной перспективе. Целью данного 
научного исследования является оценка тен-
денций привлечения иностранных инвестиций в 
экономику Республики Беларусь в текущих усло-
виях внешнеэкономических взаимоотношений.
Тенденции привлечения иностранных 
инвестиций в 2014–2019 гг. 

Тенденции в привлечении иностранных ин-
вестиций во многом зависят от инвестиционного 
климата и инвестиционного имиджа страны на 
мировой арене. Для их улучшения, а также для 
стимулирования инвестиционной деятельности 
в Республике Беларусь разработаны ряд про-
грамм и документов, одним из которых является 
«Стратегия привлечения прямых иностранных 
инвестиций в Республику Беларусь до 2025 года, 
целями которой выступают не только увеличе-
ние притока прямых иностранных инвестиций и 
улучшение инвестиционного климата; но и по-
вышение эффективности инвестиционной дея-
тельности в целом [3].

Однако анализ потоков иностранных инве-
стиций за период 2014–2019 гг. отражает чет-
кую тенденцию их снижения (рисунок 1). 

Если в 2011 году по сравнению с 2005 годом 
валовое поступление иностранных инвестиций 
в экономику Республики Беларусь увеличилось 
более чем в 10 раз (в том числе прямые ино-
странные инвестиции – почти в 30 раз) [1], то с 
2014 г. различные показатели прямых иностран-

Анализ	 основан	 на	 данных	 Национального	
статистического	 комитета	 и	 Национального	
банка	Республики	Беларусь.	
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Рисунок	 1	 –	 Поступление	 иностранных	 инвестиций	 в	 Республику	 Беларусь	 за	 2014–2019	 гг.		
(млрд	долларов)

Источник:	составлено	автором	по	данным	[4,	с.	321].

ных инвестиций демонстрируют их отток из Бе-
ларуси. Так, за период 2014–2019 гг. объем по-
ступивших инвестиций снизился с 15084,4 млн 
долл. до 10006,8 млн долл. (в том числе прямых 
иностранных инвестиций – на 30 %).

Индикатором значимости прямых иностран-
ных инвестиций для экономики страны является 
показатель их удельного веса в ВВП. Если в 2009 
удельный вес инвестиций в ВВП Республики  
Беларусь был равен 18,5 %, и в 2011 году достиг 
уровня 31 %, то, начиная с 2014 года, его величи-
на не превышала 20 %, снизившись к 2019 году 
до 15,5 %, а доля прямых иностранных инвести-
ций в ВВП снизилась к 2019 году до 11,2 % (та-
блица 1).

Снижение общего объема инвестиционных 
потоков в наибольшей степени отразилось на 
темпах роста в таких отраслях экономики, как 
транспортная деятельность (в 2019 г. по сравне-
нию с 2014 г. минус 52 %), информация и связь 
(в 2019 г. на 60 % меньше, чем в 2014 г.), а также 
сельское, лесное и рыбное хозяйство и строи-

тельство (минус 34 % и 30,3 % соответственно).  
В наименьшей мере снижение коснулось про-
мышленности и оптовой и розничной торговли 
(в 2019 г. темп роста по отношению в 2014 г. со-
ответственно составил 91,1 % и 74 %) [4, с. 322]. 
На этом фоне выделяется финансовая и стра-
ховая деятельность: поступление иностранных 
инвестиций в эту сферу не только не снизилось 
за анализируемый период, но и продемонстри-
ровало рост – 126 % в 2019 г. по сравнению с 
2014 годом.

В отраслевой структуре притока инвестиций 
на протяжении анализируемого периода лиди-
руют три отрасли экономики: промышленность, 
торговля и транспорт – суммарная доля этих трех 
отраслей в 2019 г. составила более 83 % и тече-
ние 2014–2019 гг. находилась в пределах 78,6–
86,1 %. Высокий удельных вес инвестирования в 
вышеуказанные отрасли объясняется наличием 
в них более высокого уровня производитель-
ности труда, что является привлекательным для 
иностранных инвесторов (рисунок 2).
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Рисунок	2	–	Отраслевая	структура	объема	иностранных	инвестиций,	поступивших	в	Республику	Беларусь	
в	2019	гг.	(%)

Источник:	составлено	автором	по	данным	[4,	с.	322].

2009 2011 2013 2015 2016 2017 2018 2019

Поступление иностранных 
инвестиций, млн долл.,  
в том числе:

9393,7 18878,6 14974,3 11344,2 8559,8 9728,5 10842,0 10006,8

– прямых иностранных 
инвестиций

4 821,1 13 248,0 11 083,4 7 241,4 6 928,6 7 634,2 8 537,1 7 233,2

Валовой внутренний  
продукт, млн долл.

50763,6 60893,4 75233,3 56813,2 48118,2 54689,7 59942,1 64554,4

Удельный вес в ВВП (%):

–	общего объема  
поступивших инвестиций

18,5 31,0 19,9 20,0 17,8 17,8 18,1 15,5

–	прямых иностранных 
инвестиций

9,5 21,8 14,7 12,7 14,4 14,0 14,2 11,2

Таблица	1	–	Удельный	вес	иностранных	инвестиций	Республики	Беларусь	в	валовом	внутреннем	продукте	
за	2009–2019	гг.

Источник:	составлено	автором	по	данным	[4,	с.	321].
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Структура стран-инвесторов в Республику 
Беларусь за 2014–2019 гг. значительно не из-
менилась. В тройку лидеров в 2019 г. входили 
Российская Федерация (45,1 %), Соединенное 
Королевство Великобритании и Северной Ир-
ландии (18 %) и Кипр (7,6 %). Доля инвестици-
онных потоков из Австрии составляла 4,4 %, а из 
Украины – 3,7 % от общего объема поступивших 
инвестиций [4, с. 325].

С 2011 наряду с валовыми потоками инве-
стиций, поступающими в экономику страны, рас-
считывается показатель прямых иностранных 
инвестиций «на чистой основе», позволяющий 
оценить возможность использования инвести-
ционных потоков как источника финансирова-
ния текущего счета платежного баланса страны. 
Высокая аналитичность этого показателя заклю-
чается в том, что в состав прямых иностранных 
инвестиций на чистой основе не включается за-
долженность прямому инвестору за товары (ра-

боты, услуги), а также часть нераспределенной 
чистой прибыли организации, которая направ-
ляется в дальнейшее развитие организации. Так 
как такие реинвестиции не поступают в эконо-
мику страны извне, а генерируются и использу-
ется внутри страны, они не обеспечивает реаль-
ный приток ПИИ [5].

За период 2014–2019 гг. объем прямых 
иностранных инвестиций на чистой основе де-
монстрировал тенденцию к снижению, за исклю-
чением 2018 г. (рисунок 3).

В 2018 г. приток прямых иностранных ин-
вестиций (ПИИ) на чистой основе (без учета 
задолженности прямому инвестору за товары, 
работы, услуги) составил 1634,9 млн долл. США 
и увеличился по сравнению с аналогичным пе-
риодом 2017 г. на 31,1 %. При этом в реальный 
сектор экономики в 2018 г. поступило на 15,5 %, 
а в банковском секторе – в 3,1 раза больше ПИИ 
по сравнению с предыдущим годом. Такой рост 

Рисунок	3	–	Темпы	роста	объема	прямых	иностранных	инвестиций	на	чистой	основе,	поступивших	в	
Республику	Беларусь	за	2014–2019	гг.	(%)

Источник:	составлено	автором	по	данным	[4,	с.	322].
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инвестиционной активности в 2018 г. был в не-
которой степени обусловлен умеренным эконо-
мическим ростом, который национальная эконо-
мика Республики Беларусь демонстрировала на 
протяжении всего 2018 г. [5].

Обращает на себя внимание структура пря-
мых инвестиций по инструментам инвестирова-
ния (рисунок 4). Доля капитальных вложений в 
уставные фонды, характеризующая действитель-
но прямые инвестиции, на протяжении всего пе-
риода не превышает 30–40 %. Около 14 % всех 
ПИИ составляют долговые инструменты, кото-
рые в будущем потребуют возврата капитала. Но 
самое главное – наибольшая часть инвестицион-
ных вложений (более 50 %) представляет собой 
реинвестирование прибыли, т. е. не приток но-
вых денег в экономику, а лишь оборот доходов, 
полученных в основном внутри страны.

Таким образом, после активного роста пото-
ков инвестиций в экономику Республики Бела-
русь на протяжении 2005–2011 гг., начиная с 

2012–2013 гг. наблюдается устойчивое сниже-
ние различных показателей инвестиционной 
активности. В экономической литературе эту 
тенденцию называют «инвестиционным разво-
ротом», одна из причин которого – глобальные 
тенденции оттока ПИИ из развивающихся стран 
и переформатирование инвестиционной карты 
мира [8]. Основными внутренними причинами, 
обусловившими устойчивое снижение инвести-
ционных потоков в Беларусь в течение анализи-
руемого периода, по мнению экспертов, являют-
ся [8]:

– падение темпов роста производства, ВВП, 
реальных доходов населения, а также снижение 
производительности труда;

– ухудшение финансового состояния орга-
низаций с иностранным капиталом, и, как след-
ствие, соответствующее снижение реинвестиро-
вания;

– высокий риск расторжения инвестицион-
ных соглашений вследствие невыполнения взя-

Рисунок	 4	 –	 Структура	 прямых	 иностранных	 инвестиций	 за	 2014–2019	 гг.	 по	 инструментам	
инвестирования	(%)

Источник:	составлено	автором	по	данным	[7].
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тых инвестором на себя обязательств;
– неудовлетворительный инвестиционный 

климат, о чем свидетельствует невысокое поло-
жение страны в рейтинге экономической сво-
боды (Index of Economic Freedom The Heritage 
Foundation).
Особенности иностранных инвестиций в 
экономику Республики Беларусь после 2020 г. 

2020 год охарактеризовался во всем мире 
резким сокращением глобальных потоков 
прямых иностранных инвестиций. Пандемия 
COVID-19, а также меры по смягчению ее по-
следствий и запреты привели к прекращению 
или отсрочкам в реализации инвестиционных 
проектов, закрытию объектов и замораживанию 
производств. Это коснулось как инвестиционных 
проектов «с нуля», так и инвестиций, связанных с 
расширением производства [9].

Мировой финансовый кризис 2020 года, 
вызванный пандемией COVID-19, усилил не-
гативные тенденции в движении ПИИ и для  
Республики Беларусь. Однако помимо влияния 

мирового экономического кризиса, вызванного 
пандемией COVID-19, во второй половине 2020 
года значимым фактором, влияющим на тенден-
ции привлечения иностранного капитала в стра-
ну, становится политический. Экономические 
санкции, введенные в отношении Беларуси, со 
стороны стран Европы и США, обусловили даль-
нейшее снижение объемов поступления ино-
странных инвестиций в экономику страны. 

В 2020 году в Республику Беларусь было 
привлечено 8,7 млрд долл. США иностранных 
инвестиций, что 13 % меньше, чем в 2019 г. Пря-
мые иностранные инвестиции, направленные 
в экономику страны, составили 6,0 млрд долл. 
США (69,2 % от всех поступивших иностранных 
инвестиций), снизившись по сравнению с пре-
дыдущим годом на 17 % (рисунок 5). При этом 
Республика Беларусь, одна из немногих в мире в 
2020 году увеличила объем ПИИ на чистой осно-
ве, сумев привлечь 1,4 млрд долларов, что на  
6,6 % больше объемов предыдущего года. Рост 
ПИИ на чистой основе свидетельствует о том, 

Рисунок	 5	 –	 Динамика	 иностранных	 инвестиций	 в	 экономику	 Республики	 Беларусь	 за	 2019–2021	 гг.		
(млн	долларов)

Источник:	составлено	автором	по	данным	[4,	с.	321].
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что инвесторы, с одной стороны, снизили объемы 
инвестирования, но, с другой, – стали меньше 
изымать средств из инвестиционных проектов.

За 2020 год ПИИ на чистой основе в Беларусь 
из стран Европейского союза увеличились на 
19,6 % (и составили 583,342 млн долл.), в то вре-
мя как рост инвестиций из стран ЕАЭС составил 
плюс 16,6 % (до 314,571 млн долл.) [10].

Однако, несмотря на существенный рост, 
официальный прогноз по привлечению прямых 
иностранных инвестиций на чистой основе на  
2020 г., установленный в размере 1,7 млрд долл. 
был выполнен только на 83,2 %. Около 78,6 % 
ПИИ на чистой основе в белорусскую экономику 
было вложено в предприятия пяти видов дея-
тельности – обрабатывающей промышленности, 
торговли, транспорта, информации и связи, а так-
же финансов и страхования [10].

Среди стран дальнего зарубежья наибольший 
рост потоков прямых иностранных инвестиций в 
экономику Республики Беларусь продемонстри-
ровали такие страны, как Нидерланды (рост 
в 2,5 раза по сравнению с 2019 г.), Германия  
(+58,5 %), США (+26,2 %), Литва (+21,7 %), Швей-
цария (+16,7 %) [4, с.325].

В 2021 году, несмотря на санкционное дав-
ление западных стран, стране удалось достичь 
незначительного роста притока инвестиций в 
экономику: валовой объем поступивших инве-
стиций увеличился на 0,2 %, а прямые иностран-
ные инвестиции показали рост плюс 9 % (рису-
нок 5).

Как и в предыдущие годы, около трети всех 
валовых поступлений иностранных инвести-
ций было направлено в сферу торговли (28 % в  
2020 г. и 31,4 % в 2021г.). Вместе с тем, отмеча-
ется рост удельного веса инвестиций в промыш-
ленность (если в 2019 г. он составлял 31,1 %, то в 
2021 г. достиг 36,4 %), а также значительное сни-
жение доли инвестиционных вложений в транс-
портную отрасль (11,4 % в 2021 г. против 19,5 % 
в 2019 г. и 32,5 % в 2016 г.). 

Как и ранее, в 2020–2021 гг. в тройку основ-
ных инвесторов Республики Беларусь входили 
Российская Федерация, Украина, Кипр, чья сум-
марная доля поступления иностранных инве-
стиций в реальный сектор Беларуси составляла 
более 71 %, а доля ПИИ – 71,9 % (рисунок 6).

Так же, как и в прошлые годы, в 2020– 
2021 гг. вложения в белорусскую экономику идут 
в основном за счет реинвестирования при мини-
мальной доле ресурсов, вкладываемых в новые 
проекты [10]. Сохраняется также и особенность 
распределения инвестиционных потоков внутри 
республики – наибольшей привлекательностью 
для инвесторов по прежнему являются органи-
зации г. Минска (со значительным отрывом) и на 
втором месте – Минской области. Частично это 
объясняется тем, что регистрация зарубежными 
инвесторами головных подразделений осуще-
ствляется в основном в столице республики. Од-
нако, в значительной степени оказывает влияние 
и меньшая инвестиционная привлекательность 
регионов, вызванная сниженным потребитель-
ским спросом населения, худшим качеством ин-
фраструктуры, менее развитым рынком труда и 
т. д.

С начала 2022 года последствия пандемии 
начали постепенно снижать свое негативное 
влияние на экономику Республики Беларусь, од-
нако в этот период были введены новые паке-
ты санкций, связанных с началом специальной 
военной операции на территории Украины, что 
усиливает негативное повлияет на процессы 
иностранного инвестирования. В этих реалиях 
прогнозы по привлечению ПИИ в экономику Бе-
ларуси в начале 2022 носили преимущественно 
пессимистический характер. 

Однако объемы привлечения прямых ино-
странных инвестиций по итогам трех кварталов 
года продемонстрировали положительную ди-
намику. В январе-марте 2022 в реальный сектор 
экономики Беларуси иностранные инвесторы 
вложили 3,4 млрд долл. инвестиций, 88,8 % кото-
рых составили ПИИ. При этом прямых иностран-
ных инвестиций на чистой основе было при-
влечено 1818,3 млн долл., что стало рекордным 
значением по результатам первого квартала с 
2014 года (рисунок 7) [11].

Эксперты предполагают, что одним из фак-
торов, повлиявших на такой рекордный рост, 
стал ответный шаг Правительства Республики  
Беларусь на введенные пакеты санкций в виде 
Указа «О дополнительных мерах по обеспече-
нию стабильного функционирования экономи-
ки», в соответствии с которым «в случае введе-
ния странами ограничительных мер, которые 
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Рисунок	7	–	Прямые	иностранные	инвестиции	на	чистой	основе,	привлеченные	в	экономику	Республики	
Беларусь	в	первом	квартале	2014–2022	гг.		

Источник:	составлено	автором	по	данным	[11].

Рисунок	 6	 –	 Основные	 страны-инвесторы	 прямых	 иностранных	 инвестиций	 в	 экономику	 Республики	
Беларусь	в	2021	гг.	(%)

Источник:	составлено	автором	по	данным	[4,	с.	325].
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предполагают фактическое замораживание 
инвестпроектов в Беларуси, приостановку их 
финансирования, лишение технической воз-
можности проведения расчетов по госдолгу в 
валюте, Минфину, банкам-агентам, иным юрли-
цам предоставлено право по решению Совмина 
обеспечивать исполнение обязательств перед 
такими странами в белорусских рублях» [11].

По итогам 6 месяцев 2022 г. белорусская эко-
номика привлекла 4,3 млрд долл. иностранных 
инвестиций, более 88 % которых составили пря-
мые иностранные инвестиции, рост которых по 
сравнению с аналогичным периодом 2021 года 
составил + 4,4 %. При этом, так же как и по ре-
зультатам первого квартала, наиболее значитель-
но (на 45,8 %) увеличились прямые иностранные 
инвестиции на чистой основе. Инвесторы стали 
чаще реинвестировать прибыль (рост на 13,1 %), 
при этом значительно сократился объем долго-
вых инструментов (на 14,2 %) [12].

Лидером по объему инвестиций в Беларусь за 
полугодие стала Россия (387,8 млн долл.), вложив 
по сравнению с предыдущим годом финансовых 
ресурсов на 40,7 % больше [13]. Такая активи-
зация российских инвесторов частично обуслов-
лена тем, что до 80 % экспортных поставок бе-
лорусской промышленности ориентировано на 
российский рынок и рынок стран СНГ, и после 
введения масштабных санкций в марте 2022 
года, белорусские активы стали для российских 
инвесторов привлекательны в плане частичной 
компенсации разорванных производственных и 
логистических цепочек с западными странами. 
Примечательно, что, несмотря на экономиче-
ские санкции, также значительно увеличились 
инвестиционные потоки из Нидерландов (рост 
в 6,1 раза), Кипра (+11,2 %), Германии (+10,3 
%), Австрии (рост в 2,5 раза), Швейцарии (+75,1 
%). Кроме того, в ТОП-10 инвесторов попали 
Объединенные Арабские Эмираты, инвести-
ции из которых составили 40 млн долл., проде-
монстрировал в 4,5 раза к 2021 году) [13].

Рост инвестиционных потоков в Беларусь 
продолжился и по результатам третьего квар-
тала 2022 г.: ПИИ на чистой основе за 9 меся-
цев 2022 года составили 1,610 млрд долл., пре-
высив показатель предыдущего года на 42,6 %  
(а 480,8 млн долл.) [14]. В отличие от чистого 
притока ресурсов в первом квартале года, во 

втором и третьем квартале отмечался чистый 
отток средств из страны. Однако такая инвести-
ционная картина в разрезе кварталов является 
типичной для Республики Беларусь, так как во 
втором и третьем кварталах года осуществляется 
репатриация прибыли зарубежным владельцам 
активов через начисление и выплату дивиден-
дов, следовательно, отток финансовых средств 
превышает валовой приток инвестиций в страну. 

Основные объемы инвестиций были направ-
лены в реальный сектор экономики (1,267 млрд 
долл. ПИИ на чистой основе), продемонстриро-
вав рост по сравнению с аналогичным периодом 
прошлого года +40,9 %. Финансовые вложения 
в банковский сектор страны увеличились на  
60,4 %, достигнув 256,3 млн долл. [14].
ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

Усиление глобализации мировой экономики 
и финансовой системы привело к повышению 
чувствительности национальных экономик к 
событиям на внешних рынках и к экзогенным 
шокам внешнего сектора, которые затрагивают 
не только реальный и финансовый сектор, внеш-
неторговую деятельность, но и инвестиционную 
составляющую.

Характерными особенностями привлечения 
иностранных инвестиций в экономику Республи-
ки Беларусь является тот факт, что после актив-
ного роста потоков инвестиций на протяжении 
2005–2011 гг., начиная с 2012–2013 гг. наблю-
дается устойчивое снижение различных пока-
зателей инвестиционной активности, частично 
обусловленное влиянием мирового финансово-
го кризиса и высоким инвестиционным риском 
и т. д. При этом, вложения в белорусскую эконо-
мику идут в основном за счет реинвестирования 
при минимальной доле ресурсов, вкладываемых 
в новые проекты. Кроме того, несмотря на на-
личие стимулирующих режимов, направленных 
на привлечение инвестиций в регионы, инвесто-
ры не спешат идти в белорусскую глубинку. Как 
следствие, большую часть инвестиционных вло-
жений получает столичная агломерация (г. Минск 
и Минская область), что значительно сдерживает 
экономический рост в регионах и усиливает их 
дифференциацию.

В последние годы экономика Республи-
ки Беларусь вынуждена функционировать под 
жестким влиянием внешнеэкономических по-
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