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  :ملخص
العلاقة والأثر الناجم عن تغيرات سعر النفط لسلة أوبك على مؤشرات الاستقرار  إلى إشكالية هذه الورقة البحثية تطرقتلقد 

وقد توصلت نتائج الدراسة في جانبها التحليلي إلى وجود أثر غير مباشر لسعر  .في الجزائر )الفائدة، سعر الصرفالتضخم، سعر (النقدي
أما في الجانب القياسي فتوصلت النتائج إلى وجود تكامل متزامن في المدى الطويل بين أسعار النفط وكل . النفط على الاستقرار النقدي

إعادة الخصم وسعر الصرف، أما اختبار العلاقة السببية لجرانجر، فتوصل وجود علاقة بين سعر الصرف من المستوى العام للأسعار وسعر 
وسعر النفط في المدى القصير، أما اختبار دوال الاستجابة التلقائية فأوضح أن هناك أثر سلبي لصدمات سعر النفط على الاستقرار 

 .النقدي في الجزائر
 .اختبار سببية جرانجر، ، الاستقرار النقدي، التكامل المتزامنسعر النفط: الكلمات المفتاحية

Résumé: 

étudie Cette article la relation et le l'impact des changements pétrole de prix pour le panier OPEP sur 

la stabilité monétaire (inflation, taux d'intérêt taux de change,). 

Les résultats des conclusions de l'étude dans la partie analytique de la présence d'un effet indirect du 
prix du pétrole sur la stabilité monétaire. Comme le niveau économétrique, elle a conclu que les résultats 

indiquent la présence cointégration en même temps dans le long terme entre les prix du pétrole et de toutes 

le niveau général des prix et le taux d'intérêt et le taux de change, et de test la relation de causalité de 
Granger, avait identifié un relation entre le taux de change et prix du pétrole à court terme, et test les 

fonctions de response le impulse a expliqué qu'il ya un impact négatif des chocs des prix du pétrole sur la 

stabilité monétaire en Algérie. 

 
Mots clés: prix du pétrole, la stabilité monétaire, cointégration, test de causalité de Granger. 
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  :مقدمة
الأسواق النفطية خلال القرن الماضي، مثل تناقص الفجوة بين الطلب والعرر  وأممرة الردولار  شهدتها والتطورات التي إن الأحداث

الرتي  (OPEC)، غيرت منطق واتجراه أسرعار الرنفط الخرام بشركل كبرير، لاسريما مرم إنشراو من مرة أوبرك 1791وحرب أكتوبر  ،1791عام 
الأسعار البترولية، وهذا علرى اعتبرار أن الرنفط كمصردر للطاقرة أعطرى دفعرا  كبريرا  للصرناعة والنمرو الاقتصرادي أصبح لها دور فعال في تحديد 

من التجارة الدولية، ولا يمكن لأي سرلعة أخررى أن تضراهي هرذه  %11في العالم هذا من جهة، ومن جهة ثانية أن النفط يشكل ما نسبته 
 . النسبة

لأحرررداث فقررد سررراقت الأسررواق والبورصرررات العالميررة بفعرررل قرروى السررروق والمضرراربات في إحرررداث بالإضررافة إلى تلرررك التطررورات وا
لكرن مرا يميرز بدايرة . متباينرة في أسرعار الرنفط الخرام فرترة التسرعينات بتقلبرات ، كمرا ييرزت1791الرنفط في مثرل أممرة  تقلبات حادة في أسرعار

المتزايرد  العرالمي ، نتيجرة الطلرب0111ق العالميرة، بدايرة مرن سرنة اسرو سعار الرنفط في الأهو الارتفاع الحاد والمستمر لأ واحد والعشرونالالقرن 
 .بارمتين الإستراتيجية خاصة من دول جنوب شرق آسيا مثل الصين والهند كقوتين اقتصاديتين هذه المادة على

والتضررخم وسررعر  حركررة العمررلات،لكررل التحليررل الررذي سرربق، لقررد كرران للررنفط في الماضرري والحاضررر اثررر رئيسرري في  بصررورة أوضررح
النقرردي في الاسرتقرار مؤشررات الناجمرة عرن تقلبرات أسرعار البرترول و  إن هرذه الدراسرة هرو تحراول إوراد وربرط برين ا ثرار. الفائردة إلى حرد مرا
الجزائرر، دردف تحقيررق حركرة النقرد في الاقتصراد  الرذي يرن م 1771الجزائرري، لاسريما بعرد صردور قررانون النقرد والقرر  في  هيكرل الاقتصراد

  .الاستقرار الاقتصادي

  :تبرم لنا بوضوح طبيعة الإشكالية وهي على النحو التالي ومن هنا

 ؟ستقرار النقدي في الجزائرالا مؤشرات ر النفط علىاسعأما هي آثار تغيرات  -

 

لهرررا اتجررراهين، الأول اقتصرررادي لاررراول مرررن خلالررره فهرررم واقرررم الاسرررتقرار النقررردي بالاسرررتعانة بتطرررور مؤشررررات  دراسرررة،حررردود ال إن
 الاقتصراد الكلري للاقتصراد الروطن، انطلاقرا  مرن التحلريلات الفكريرة لأهرم المرداره فيمرا هرص هرذه ال راهرة، والثراه قياسري لاراول فيره بنرراو

الإحصائية التي توفرها ن ريرة القيراه الاقتصرادي مرن أجرل معرفرة حجرم الأثرر النراجم عرن أسرعار  نموذج قياسي رياضي انطلاقا  من الأدوات
 .النفط

والمرنهج  الوصرفي التحليلريالمرنهج و ، المرنهج الترارهي متمثلة أما فيما هص المنهج المتبم في الدراسة هو عبارة عن مزيج من المناهج،
 :اور أساسية حيي  يضم كل محور ما يليتم تقسيم الدراسة إلى ثلاثة محوقد  .القياسي

 .العوامل المحددة والمؤثرة في الأسعار النفطية .1
 .(دراسة تحليلية)أسعار النفط والاستقرار النقدي في الجزائر .0
 (دراسة قياسية)أثر سعر النفط على الاستقرار النقدي في الجزائر .1

 
 :العوامل المحددة والمؤثرة في الأسعار النفطية: ولاأ

I. التطور التاريخي لأسعار النفط: 

إن ترراريت تطررور أسررعار الررنفط لم هضررم لرروتيرة ثابتررة وإنمررا كرران يررتم وفقررا  لمصررا  الاحتكررارات النفطيررة لررذلك  هرررت أنررواع عديرردة 
 .لسعر النفط حسب الهدف الذي تقتضيه مصلحة الشركات الكبرى

 : 0791تطور أسعار النفط قبل  1.

النفطية منذ اكتشاف النفط عدد قليل من الشركات، لذلك اتصرفت سروق الرنفط باحتكرار القلرة حير  لقد سيطر على الصناعة 
 .على عاتقه مهمة تقسيم الأسواق وتحديد الأسعار وكانت تأتي دائما  على حساب مصا  الدول 1أخذ الكارتل النفطي

 2 :وقد تم اعتماد نقطتين لتسعير النفط العالمي وهي نقطة وحيدة للتسعير
 ؛نقطة أساه وحيدة للتسعير 

 الخليج العربي نقطة أساه ثانية للتسعير. 
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في كرل مرن الخليجرين العرربي  1711إلى  1791يوضح تطور أسعار النفط التي سادت في الفترة مرن  في ملحق الأشكال( 11)والشكل رقم 
 .والمكسيكي

 : 8112 – 0791تطور أسعار النفط في الفترة  2.

سررعيا  وراو  1790تطررورات، أيررن لجررأت  المن مررة إلى خفررد الإنترراج لرردعم الأسررعار وخفضررته فعررلا  عررام  مرحلررةهررذه لقررد شررهدت 
، أقرررت من مررة الأوبررك خفرريد آخررر 1799الإبقرراو علررى الأسررعار عنررد مسررتوى عررال، ونتيجررة لاسررتمرار حالررة عرردم الاسررتقرار خررلال عررام 

 1791قامررت بفررر  سررقج إنترراجي محرردد في  ايررة عررام ف قررد اسررتمرت، ن حالررة عرردم الاسررتقراروعلررى الرررغم مررن ذلررك فرر  ،علررى الأسررعار 
 في ملحرق الأشركال( 10)شركل رقرم الو  3 . 1799تضمنت حصصا فردية التزمت دا أقطارها الأعضاو فارتفعت الأسعار مرن جديرد عرام 

 .0119إلى  1791والحقيقية من  الاسميةيوضح تطور الأسعار 
 

. II محددات أسعار النفط: 

حير  . البديهيات المعروفة اقتصاديا  إن سعر أي سلعة يتحدد في الغالب نتيجرة للتفاعرل برين قروى عرر  وطلرب هرذه السرلعةمن 
إن هذا التفاعل هو الذي يؤدي في النهاية إلى التوصرل إلى سرعر محردد تتسراوى عنرده الكميرة المطلوبرة مرم الكيرة المعروضرة مرن هرذه السرلعة، 

 .Equilibrium State Market Pric   الة التوامنوهذا ما يسمى اقتصاديا  حي
 :العرض والطلب والاحتياط البترولي 1.

هضم العر  العالمي للنفط لعدد من المحددات، يأتي في مقردمتها الطلرب علرى الرنفط وسرعره، إذ يعتربر العرر  اسرتجابة لمرا يطلبره 
المتاحرة في الحقرول في وقرت معرين، وبسياسررة  الإنتاجيرة بالإمكانيراتالمسرتهلكون عنرد الأسرعار السرائدة في السروق، وكرذلك يتحردد العرر  

أو الدولررة المنتجرررة للرررنفط ومررردى حاجتهرررا إلى الررنفط لمواجهرررة اسرررتهلاكها المحلررري، أو لتصرررديره وتحقيقررا  لمرررورد نقررردي يلررربي احتياجاتهرررا الماليرررة، 
 الإنتراجلم منرذ أواسرط القررن الماضري تطرورا  ملفترا  وانتشررت منراطق النفط في العا إنتاجلقد تطور  .ظ به لمواجهة احتياجات المستقبلللاحتفا

كمررا امداد . في أرجراو المعمرورة وفي التخرروم النائيرة وفي الصرحارى الحررارة والبراردة، وكررذلك في الجررف القراري لمنرراطق وأقراليم عديردة مررن العرالم
في ملحرق الجرداول ( 11)، يمكرن الرجروع إلى الجردول رقرم4بعرد سرنة والكميرات المنتجرة سرنة عدد الدول المنتجة للرنفط وعردد ا برار والحقرول

 .حول الدول العشر الأولى في الانتاج والتصدير والاحتياطي النفطي
 11إلى  0110ي عرام . ب. م 97مرن لارو  الإنتاجيرةأما فيما هص الدول المنتجة والمصدرة خارج أوبك فالمتوقم أن ترتفرم القردرة 

ط مثرل حي  يقم جانب كبير من تلرك الزيرادة في دول مصردرة للرنف (EIA)حسب تقديرات والوكالة الدولية للطاقة  0101ي عام . ب. م
 5 .روسيا، أذربيجان، كامخستان، والبراميل، أنجولا، السودان وكندا: وهي الاتحاد السوفياتي سابقا  

الوسررائل التقنيررة المعروفرررة  استخلاصرررهالاحتيرراطي النفطررري بأنرره كمرري وحجرررم الررنفط المخررزون في بررراطن الأر  الررذي يمكررن  يعرررف
 6.والمتاحة في الوقت الذي يتم به الاستكشاف

، كمرا شررهد 0111مرن الاحتيرراطي العرالمي المثبرت تسررتحوذ عليره دول الشرررق الأوسرط حر  سررنة  %19والجردير بالرذكر أن حرروالي 
كميررات كبرريرة لإجمررالي   أضررافتحتيرراطي العررالمي تزايررد ملموسررا  خررلال الخمسررين سررنة الماضررية، وذلررك نتيجررة للاكتشررافات الجديرردة الررتي الا

وقررد بلرر   0111بليررون برميررل  1099إلى حرروالي  1791بليررون برميررل  199فقررد ارتفعررت تلررك الاحتياطيررات مررن حروالي . الاحتيراطي المثبررت
 0119.7تريليون برميل سنة  1.11وحوالي  0119تريليون برميل سنة  1.11

 
  :التنظيمات الدولية والعوامل الجيوسياسية 2.

 :التي لها تأثير في أسعار النفط الإقليميةمن أهم هذه المن مات الدولية 
 :(OPEC)منظمة الدول المصدرة للنفط  1.2.

السررعودية، العررراق، الكويررت، فنررزويلا، : حضررره منرردوبون مررن  رر  دول هرري 1711في مررؤير بغررداد في سرربتمبر ( أوبررك)تم إنشرراو 
الرذي عقررد في القراهرة مرن خرلال جامعرة الردول العربيرة والرتي شراركت فيره كررل  1717وجراو هرذا المرؤير بعرد مرؤير البرترول العرربي عرام . إيرران

العربيرة المتحردة  الإمرارات، 1710، تبعتهرا ليبيرا واندونيسريا عرام 1711انضمت قطر إلى المؤسسين في عام  .مراقب من إيران وفنزويلا بصفة
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وهكرذا فرر ن المن مرة تضررم  17918ثم الغرابون في عررام   1791عررام  الإكروادور، ثم 1791، ثم نيجيريرا عررام 1717، والجزائرر عررام 1719عرام 
 9:إلىالمن مة  وقد هدفت .مقرها فيينا النمساويةفي عضويتها حاليا  إحدى عشرة دولة و 

 للدول الأعضاو وتحديد أفضل السبل لحماية مصالحها فرادى ومجتمعة؛ ةتنسيق وتوحيد السياسات البترولي -

 إواد السبل والوسائل لتحقيق استقرار الأسعار في أسواق البترول العالمية لغر  إ او التقلبات الضارة وغير الضرورية؛ -

وذات كفراوة ومسررتقرة مررن  اقتصرراديةالاهتمرام دومررا  لحصرا  الرردول المنتجررة، وضررورة تررأمين دخررل مسرتقر لهررا، إضررافة إلى ترأمين إمرردادات  -
 .البترول للدول المستهلكة، وعائد عادل لمن يستثمر في صناعته

 

 :(IEA)الوكالة الدولية للطاقة 2.2. 
لفررر   1799 -1791، وعلررى ارتفرراع أسررعار الررنفط عررامي 171110السرروي  عررام لقرد أنشررهت هررذه الوكالررة كرررد فعررل علررى أممررة 
وجرررره رئرررري  الولايررررات المتحرررردة نيكسررررون الرررردعوة إلى  1799، ففرررري مسررررتهل (OPEC)توحيررررد وتن رررريم جهررررود الرررردول المسررررتهلكة في وجرررره 

جهرررود منسرررقة لتنميرررة مصرررادر  برررذلل( 11/10/1799)حكومرررات الررردول الصرررناعية الكررربرى المسرررتوردة للرررنفط لحضرررور اجتمررراع في واشرررنطن 
 11.(OECD)  الطاقة البديلة في إطار من مة التعاون والتنمية الاقتصادية

دولرة  09ومقرهرا براري ، وقرد ارتفعرت العضروية إلى  (OECD)دولة صرناعية غربيرة مرن أعضراو من مرة  19في عضويتها  تشملوقد 
ا، ايطاليررا، اليابرران، اسررتراليا، نيوميلنرردا، السررويد، الرردانمارك، بلجيكررا، هولنرردا، الولايررات المتحرردة، وكنرردا، المملكررة المتحرردة، ألمانيرر  12 :وهرري

 .لوكسمبورج، ايرلندا، سويسرا، اسبانيا، النمسا، تركيا، اليونان، فرنسا، فلندا، المجر، البرتغال، النرويج
 13 :ة وهيلقد سعت الوكالة لتحقيق أهدافها المعلنة لصياغة برنامج عمل للدول المستهلكة للطاق

  الكفيلة بضغط الطلب وترشيد الاستهلاك؛ الإجراواتتحديد مستوى مشترك من الاستقلالية النفطية أثناو الطوارئ وتحقيق 

  ؛العالمي النفطيصياغة ن ام معلومات يومع دوريا  حول السوق 

  الطاقة المستوردة؛وضم برنامج طويل المدى يهدف إلى تقليص التبعية للبلدان المنتجة وتقليل الاعتماد على 

 تشجيم وتنمية الطاقة البديلة كالطاقة الذرية والشمسية وغيرها؛ 

 تكوين خزين من النفط يكفي لاستهلاك تسعين يوما ،لمواجهة طوارئ ولغر  التأثير في السوق النفطية ؛ 

 

 :العوامل الجيوسياسية والأزمات النفطية .3.2
ن غرررير كافيرررة لتبريرررر و خرررز المكررران هنررراك إجمررراع في أوسررراأ المحللرررين علرررى أن أساسررريات السررروق مرررن طلرررب وعرررر  ومسرررتويات لقرررد  

دور العوامرل الجيوسياسرية والكروارث الطبيعيرة و  ، فقرد كران للأممرات النفطيرةفي مستويات الأسعار خاصة خلال السرنوات الأخريرة الاختلال
 14. أساسي في التأثير على أسعار النفط

صرردمات نفطيرة مومعررة ال إلى مجموعرة مرن 0119غايررة بدايرة مررن السربعينات إلى  العالميرة البتروليرة السرروق في لقرد ترأثر سررعر الرنفط
 :هي كا تيو . 0119و  0119و  1779و 1791و  1797و  1791: حسب السنوات التالية

 

لقرد أطلرق علرى هرذه الأممرة اسرم أممرة تصرحيح الأسرعار البتروليرة وتقيريم برميرل بقيمتره الحقيقيرة الرتي كانررت  :0791عـا   يـةزمـة النفطالأ ( أ
 في للبرميرل الواحرد دولار 1 مرن لتقفرز واحرد جانرب مرن البرترول أسرعار ميرادة المن مرة قرررت 1973 سرنة فيحير  . متدنية إلى مستويات قياسرية

 15  %911رفم الأسعار النفطية بنسبة  للبرميل، أي دولار 12 إلى 1973 أكتوبر
 

الإيرانيرة  – العراقيرة الحررب اثرر مررات ثرلاث 1979  سرنة مفراج  وبشركل ثانيرة الأسرعار وارتفعرت عرادت: 0797عـا   يـةزمـة النفطالأ ( ب
 16.ثانية بترولية أممة انفجار إلى أدى مما قليلة أشهر خلال للبرميل دولار32 إلى   دولار 13 من (الأولى الخليج حرب)
 

انخفد سعر النفط بشدة، إذ انخفد سعر حيرر الشرمال  1791في الأسبوع الأخير من الشهر الأول عام : 0721الأزمة النفطية عا   ( ت
وباقتراب فصل الربيم انطلقت حرب أسعار شاملة، بعد أن توقفت فترة من الزمن، وانخفضرت أسرعار الرنفط إلى . دولار للبرميل 19.91إلى 

 17 .دولار للبرميل 11أقل من 
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 في كبير اختلال إلى أدت ثانية لهزة البترولية العالمية السوق رضتتع  1998ةسن وبالضبط التسعينيات  اية في :0772الأزمة النفطية عا   ( ث
 18. السنة نف  من ديسمبر في للبرميل دولار 10 عن يقل لحا مستوى لها أدنى إلى البترول أسعار فتدهورت والطلب العر 

 

تشرهدها  لم مسرتويات قياسرية إلى ووصرولها السرنة لمع رم الرنفط لأسرعار متواصرل فراعبارت  2004معرا ييرز :8112الأزمـة النفطيـة عـا   ( ج
 بردو منرذ أوبرك لسرلة سرنوي معردل أعلرى وهرو) برميرل/دولار 36.0 لىإ سلة أوبرك لسعر السنوي المعدل وصل إذ قبل، من للنفط الاسمية الأسعار

يبرم بوضروح أثرر العوامرل الجيوسياسرية علرى أسرعار الرنفط مرن  في ملحق الأشكال( 11)رقم  والشكل 19.(1799 عام في السلةبن ام  العمل
 .1002إلى  2791

 
 (:دراسة تحليلية)أسعار النفط والاستقرار النقدي في الجزائر: ثانيا  
I.  أثر سعر النفط على التضخم ومعدل الفائدة: 

الأول محلي من خلال : يمكن تتبم الأثر الذي تسببه أسعار النفط على التضخم وسعر الفائدة  في الجزائر من اتجاهين مختلفين      
 (.التغذية المرتدة)العوائد النفطية وإجراوات الإنفاق الحكومي، والثاه خارجي عن طريق التضخم المستورد 

 

 :الموازنيوالعجز  (G)الإنفاق العا   1.
أولا : بأن هناك سببين رئيسين يؤديان بعجز الموامنة إلى الرفم من معدلات الفائدة الاسمية Orszag (1002) 20 و Gale يرى        

و هذا في  ل )سينتج عن عجز الموامنة العمومي انخفا  في الادخار الكلي بشكل لا تزيد فيه المدخرات الخاصة الأخرى بنف  الكمية 
مم غياب تدفقات رأه مال أجنبي معوضة، هذا ما سيؤدي لا محالة إلى انخفا  في عر  رؤوه ( فرضية المكاف  الريكارديغياب 
نسبة إلى )ثانيا، سينتج عن عجز الموامنة ميادة في أسهم الدين العمومي بشكل هفد من دفم مبال  السندات الحكومية . الأموال

أي الزيادة من معدلات الفائدة في السندات  (portfolio effect) ستدعي  هور أثر المحف ة المالية، و هذا ما ي(الأصول المالية الأخرى
 . الحكومية من أجل تحفيز المستثمرين على امتلاك المزيد منها

تي دور الإصدار وهنا يأ. مما لا شك فيه أن أي حكومة تعاه من عجز موامه دائم ستلجأ عاجلا أو آجلا إلى يويل هذه العجوم        
  للمزيد من التفصيل ان ر)مما سيولد ضغوطا تضخمية ، فيما لو تتوفر لديه السيولة الكافية  (seignioriage) النقدي أي التوسم النقدي

Sargent  وWallace (2722))21 ،ففي  ل عدم فعالية الن ام الجبائي، وعدم الاستقرار  .وهذا ما شهدته الجزائر في سنوات عدة
(Terrones (1002) و Catao ان ر) السياسي، و الاعتماد الكبير على الاقترا  الخارجي سيزداد الاعتماد على الضريبة التضخمية

22
. 

 .يبين أثر نمو عوائد الصادرات على التضخم المحلي وسعر الفائدة في ملحق الأشكال( 00)والشكل رقم 

التغير النسبي  %CCPI  إلى التغير النسبي في الإنفاق العام %CGإلى التغير النسبي في عوائد الصادرات الإجمالية،  %CEXPPحي  يشير        
 .التغير النسبي  في معدل الإقرا   %CLR   في التضخم

خلال الشكل يبدو واضح أ أثر التغير النسبي للإنفاق العام على التضخم وكيج أن التضخم يصاحب الإنفاق العام طول فترة  منف      
 .الدراسة، ويبدو أن تغير معدل الإقرا ، كان يتذبذب بين صعود وهبوأ مستقر عند مستويات دنيا من الإنفاق العام والتضخم

 من زيدلم تحتاج ملاح ات وهي .الاقتصاد الجزائري على النفط عوائد لزيادة السلبية ا ثار عن الأولية لاح اتلما بعد تلك       

الجزائر  تشهدها التي الجديدة الاقتصادية ال واهر خطورة على الضوو بعد لإلقاو كافية أعتقد ما على ولكنها الإحصائي والتأييد التعميق
 كانت " الجديدة الثروة" حقبة أن التاريت يسجل أن قبل الطويل دىلما على السلبية آثارها وتدارك بدقة فهمها على العمل وضرورة

 ."الثروة بؤه" عن جميعا سنتحدث وعندئذ "الخادعة الثروة حقبة"
 

 :سعر النفط ومعامل الاستقرار النقدي 2.
يحدث الاستقرار النقدي في  ل  روف التوامن  فقد. أن يتم في  ل التوامن الاقتصادي ن تحقيق الاستقرار النقدي لا يشترأإ

كما قد يحدث أيضا في  ل  روف التوامن الاقتصادي فنكون . (équilibre instable)الاقتصادي، وهنا نتحدث عن توامن غير مستقر 
 23.أي إما التوامن غير المستقر أو اللاتوامن. بصدد الحدي  عن توامن مستقر
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العلاقة بين السوق النقدي وسوق الصرف والسوق العين في الاقتصاد الجزائري، رأينا أنه لابد من القيام  ومحاولة منا للوقوف على       
     )بدراسة معامل الاستقرار النقدي الذي يساوي 

      

        
جمالي التغيرات في الكتلة النقدية على التغيرات في الناتج المحلي الإ( 

 .1002 – 2790يبين تطور واتجاه معامل الاستقرار النقدي خلال الفترة ( 11)والشكل رقم . الدراسةللفترة موضم 
، 2729، 2721، 2792، 2792: ومن خلال الشكل يبدو أن معامل الاستقرار النقدي لم يكن مستقر ففي السنوات التالية        
دة الإنفاق الاستثماري لتمويل برامج التنمية، لكن ما يلفت الن ر هو سنتي فقد تجاوم المستوى المطلوب للاستقرار وهذا بفعل ميا 2779
حي  نجد أن التغير في الكتلة النقدية تجاوم حجم التغير في الناتج بنسبة كبيرة، وهذا يعن أن هناك ضغوأ تضخمية كبيرة  1002، 2772

كبير في مختلج القطاعات لاسيما قطاع العقارات والإسكان والتي   ويفسر أن برامج التنمية الاقتصادية والإنعاش الاقتصادي عرفت يويل
 .1009ت هر نتائجها إلا بعد فترة طويلة جدا  وهذا ما تجسد في السنوات الأخيرة، ليعود إلى ارتفاع جزئي في سنة 

 
 :سعر النفط والتضخم المستورد 3.

 البلدان دا تقوم التي "التضخم تصدير إعادة" عملية نتيجة  الواردات أسعار ارتفاع إلى التضخم من كبير جانب إرجاع يمكن      

 الخام النفط أسعار ارتفاع عن تعويضا للنفط المنتجة للبلدان المصدرة المصنعة المنتجات أسعار رفم طريق عن وذلك المتقدمة الصناعية

 .البلدان تلك في داخلية لعوامل
ساقا بشكل كبير في إحداث تقلبات في وبالتالي  (%PP)سنبين كيج أن سعر النفط المتمثلة في  (11)رقم  الشكل ومن خلال     

المتمثل في  والذي أثر بشكل متباين على التضخم المحلي (%CPIM)ارتفاع في التضخم العالمي الذي يبرم من خلال التضخم المستورد 
(CPIG%). 

من خلال الشكل أن مؤشر سعر النفط لم متغير تابم لتغيرات النمو الاقتصادي العالمي والطلب على النفط بل كانت  والملاحظ       
انخفد سعر النفط بسبب الأممة المالية ا سيوية التي  2772وقد ميزته عدة تقلبات فعند سنة . هناك عوامل أخرى عملت على تقلبه

بار أن دول جنوب شرق آسيا أ ا تشكل جزو معتبرا  لا يستهان به من الطلب العالمي على أدت إلى انخفا  الطلب على النفط باعت
لكن بعدها انخفد سعر النفط بشدة بسبب الهجمات على برجي الولايات المتحدة الأمريكية . النفط وقد أخذ بعدها اتجاه تصاعدي

والنفطية بسبب حالة الذعر وعدم الاستقرار، أثر حاد على انخفا   باعتبارها من الاقتصاديات الع مى فقد شكل إغلاق أسواقها المالية
سعر النفط العالمي، لكن ما فتهت وتلاشت تلك المخاوف وبدأ منذ ذلك الحين يعرف ارتفاع متواصلا  لولا الأممة المالية أممة الرهن 

هذه القراوة السريعة تبين . النفط بشكل محسوه التي أثرت على الأسواق النفطية أين انخفد سعر 1009أ في سنة .م.العقاري في الو
وقد تسببت الزيادة في تكلفة النفط إلى ارتفاع في التضخم العالمي الذي أثر . مدى تداخل العوامل التي تحدث تغيرات في أسعار النفط

 .بدوره على التضخم المحلي في الجزائر
 

 :أثر سعر النفط على سعر صرف 4.
المحروقات القطاع الأساسي الذي يرتكز عليه الاقتصاد الجزائري، كما يمثل العامل الرئيسي المعزم للتوامنات الاقتصادية يعتبر قطاع       

للإدارة والحفاظ على استقرار  الذي يستعمله لبنك المركزي الجزائريلأداة هامة  احتياطي الصرف الأجنبي يعتبر .الكلية الداخلية والخارجية
تطورات عدة، نتيجة  1007، ولقد عرف احتياطي الصرف الأجنبي منذ السبعينات إلى غاية خله في سوق الصرفتد خلال العملة من

يبين نتائج هذه التقلبات في سعر النفط لسلة أوبك وأثرها على احتياطي الصرف الذي  (19)والشكل رقم . تغيرات الأسعار النفطية
 .يلعب دروا  مهما  في إدارة سعر الصرف

التغير  :CH%TC  .التغير النسبي في احتياطي الصرف الأجنبي :CH%REF  .احتياطي الصرف الأجنبي :REF: حي  يرمز كل من      
 .التغير النسبي في سعر النفط: CH%PP  النسبي في سعر الصرف

خلال الشكل يتضح أن تقلبات أسعار النفط أثرت بشكل كبير على تغيرات احتياطي الصرف من خلال الزيادة في العوائد  ومن       
كبير ومحسوه وبنسب عالية تقدر بر النفطية، وكما هو ملاحظ بأنه يوجد شبه تكامل بين المتغيرين، حي  نجد في السبعينات تغير  

أين وصل احتياطي الصرف إلى  59.42%، لتليها ميادة بنسبة 2792مليون دولار في سنة  721.271حي  وصلت حينها إلى  127.72%
وهذه المرحلة تعتبر مهمة أين قررت دول الأوبك ميادة سعر نفوطها بسبب انخفا  قيمة  2790مليون دولار في سنة  1454.280
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أما في مرحلة الثمانينات والتسعينات فقد عرف . 2792أ على سعر صرف الدولار في سنة .م.الدولار، على أثر التخفيد الذي أجرته الو
احتياطي الصرف انخفا  في وسط الثمانينات بسبب أممة النفط ودخول الجزائر في مديونية خارجية شكلت عبو ثقيلا  على الاقتصاد 

 .هذا التذبذب بين الارتفاع والانخفا  إلى غاية أواخر التسعيناتوقد استمر . الجزائري
 

II.  العلة الهولنديةسعر النفط و: 
تعتبر هذه ال اهرة شكل آخر من الأشكال التي تعمل على تغير سعر الصرف، وأول ما  هرت في هولندا أي تم اكتشاف الغام           

موال كبيرة إلى داخل البلد وبالتالي أدت إلى ارتفاع قيمة العملة الهولندية، مما سبب في حير الشمال الذي عاد عليها بعوائد جذبت رؤوه أ
 ".المر  الهولندي"هذا الارتفاع إلى ضعج الصادرات الغير الغامية لهولندا، وقد أطلق على هذه ال اهرة حينذاك 

ولا على صادرات المحروقات ولا ح  على صادرات . يستدل من هذه ال اهرة ف  ا لم تكن مقصورة على البلدان النامية وكما          
 24.إذ أن نف  التأثيرات التي أحدثها امدهار صادرات المحروقات لوح ت بالنسبة لصادرات النحاه الزامبية والكاكاو الغانية. المواد الأولية

الخ ...الصناعية، الزراعية، الخدمية، )أن تنجر عن الوقوع في مثل هذه ال اهرة، هو التخلي عن القطاعات الأخرى  إن العواقب التي يمكن
، لصا  المورد الجديد المكتشج، سواو كان نفط أو غام أو أي مورد آخر من الموارد الطبيعية، وبالتالي تناقص إنتاجية هذه القطاعات (

بين نسبة القطاعات الأخرى كنسبة من الناتج المحل الإجمالي للجزائر  ي( 19)والشكل رقم . دخل الحقيقيافة في الوتضائل القيمة المض
 .(1007-2792)كمتوسط لكل    سنوات للفترة 

خلال الشكل يتضح أن آثار تطور قطاع المحروقات في الجزائر كانت له تأثيرات مختلفة على جميم القطاعات ولكن بدرجة  منف       
فبالنسبة لقطاع الصناعة فقد عرف تطور ملحوظ في السبعينات ثم تراجم في الثمانينات والتسعينات ليزداد بنسبة كبيرة مم بداية . متفاوتة

أما قطاع الخدمات فقد عرف انخفا  في عشر سنوات . شك بفعل تطور الصناعة النفطية والغامية في الجزائر القرن الجديد وهذا بدون
أما قطاع الزراعة فقد كان مهمش بدرجة كبيرة خلال الستينات والسبعينات، وهذا يعتبر طبيعي . الأخيرة مقارنة بالسبعينات والثمانينات
ستقلال لم يملك إمكانيات مراعية بدرجة قوية فدخل معترك التنمية الاقتصادي، وكانت نتيجة الثورة باعتبار أن الاقتصاد الجزائري بعد الا

الزراعية في الثمانينات قد أعطت نتائج جيدة استمرت ح  التسعينات، لكن عشر سنوات الأخيرة عرف انخفا  شديد بفعل التهميش 
تصالات فكانت نسبته ضهيلة جدا  في القرن الماضي، لكن بدأ يعرف تطور أما قطاع الا. الذي عرفه القطاع لصا  قطاع المحروقات

للدينار الجزائري فقد  (TCR)أما سعر الصرف الحقيقي . ملحوظ في السنوات الأخيرة بسبب دخول شركات كبرى خاصة في هذا المجال
نات يادة الصادرات النفطية، واستمر هذا ح  الثمانيارتفعت قيمته مقارنة بالعملات الأخرى في السبعينات بفعل ارتفاع أسعار النفط وم 

واعتمادها لن ام سعر  2770سيما مم الجزائر اقتصاد السوق واضطرارها لتخفيد سعر الصرف في سنة لينخفد بشدة في التسعينات لا
 .لكن في السنوات الأخيرة بدأ يعرف تحسن ملحوظ في قيمته مقارنة بالدولار. الصرف المدار

 
 :(دراسة قياسية)الاستقرار النقدي في الجزائرو النفط  راسعأ: ثالثا  

لكررل مررن أسررعار الررنفط، وسررعر الصرررف والمسررتوى العررام للأسررعار وسررعر إعررادة الخصررم يتررد  تسررتخدم الدراسررة سلسررلة ممنيررة شررهرية       
لصرندوق النقرد الردولي أمرا إحصرائيات  وهرذه البيانرات أخرذت مرن الإحصرائيات الماليرة الدوليرة. (M1 – 2000 :M1: 2010): خرلال الفرترة

 .فطسعر النفط الشهرية فهي يثل الأسعار الفورية لخامات سلة أوبك المأخوذة من التقارير الشهرية لمن مة الأقطار العربية المصدرة للن
 

.I  ونموذج تصحيح الخطأالتكامل المتزامن: 
 :استقرار السلاسل الزمنيةاختبار  1.

ت مررم اسرررتخدام طريقرررة المربعرررا (PP)واختبرررار  (ADF)اختبررار اسرررتقرار السلاسرررل الزمنيرررة باسررتخدام اختبرررار  المرحلرررةسررنجري في هرررذه       
في  نتررائج هررذا الاختبررار لجميررم المتغرريرات (10)رقررم  ، يبررين الجرردول EViews6 برنررامجالصررغرى لتقرردير نمرراذج هررذه السلاسررل، وباسررتخدام 

 .(Akiake modified)مم العلم أن عدد التأخرات تم اختيارها باستخدام معيار آكايك المعدل . الحالتين المستوى والفروق الأولى
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عنرررد  (PP)واختبرررار ( ADF)اختبرررار  كرررلا مرررن  في ةمسرررتقر غرررير  أن كرررل متغررريرات الدراسرررة (level)تبرررين نترررائج الاختبرررار في المسرررتوى        
في ملحررق ( 17)وهررذا يبرردو واضررحا  وبررارما  في الشرركل رقررم  ،جررذور وحديررة وهررذا يعررن قبررول الفرضررية العدميررة بوجررود ،%2مسررتوى معنويررة 

 .الأشكال
تبرين أنرره تم رفرد الفرضرية العدميررة  ق الأولى لمتغرريرات الدراسرةأنرره عنرد اسرتخدام الفررو  (10)رقرم  ولكرن وكمرا هرو ملاحررظ في الجردول         

مسررتقرة، وبالتررالي فررر ن المتغرريرات السرررابقة متكاملررة مرررن  غرريرات الدراسرررةجميرررم متوقبررول الفرضررية البديلرررة بعرردم وجرررود جررذور وحديررة، أي أن 
 .في ملحق الأشكال( 11)ولى كما هو موضح في الشكل رقم الدرجة الأ

 
 :اختبار التكامل المتزامن 2.

للتأكد من تحقق الشرأ الثاه وهو اسرتقرار سلسرلة البرواقي بدرجرة أقرل اختبار التكامل المتزامن وهو اختبار انجل جرانجر ذو الخطوتين  نجري
رقررم مرن اسررتقرار المتغرريرات الأصررلية، أي وجررود تكامررل مترزامن بررين سررعر الررنفط ومؤشرررات الاسررتقرار النقردي، والنتررائج كمررا هرري في الجرردول 

 .بعد تقدير النماذج الثلاثة(11)
مررن خررلال الجرردول يتضررح المعلمررات المقرردرة لجميررم النمرراذج لهررا معنويررة إحصررائية حسررب إحصررائية سررتودنت، مررم ملاح ررة أن قيمررة        

هتربر جرودة التوفيرق أو المقردرة التفسريرية للنمروذج أنرا متوسرطة أي نسربة مقبولرة للنمروذج الأول والثراه وضرعيفة  الرذي( R2)معامل التحديد 
. فتبررين عرردم وجررود ارتبرراأ ذاتي للأخطرراو مررن خررلال تقرردير دوال الالارردار لقرريم البررواقي( DW)، أمررا قيمررة ديررربن واتسررون للنمرروذج الثالرر 

سلاسل البواقي مستقرة في المستوى وبالتالي نستنتج أنه من خلال جميم هذه الاختبارات أنه يوجد تكامل متزامن بين سعر الرنفط وكرل مرن 
سعار وسعر إعادة الخصم وذلك لتحقرق الشررأ الثراه مرن شرروأ التكامرل وهرو اسرتقرار سلسرلة البرواقي في سعر الصرف والمستوى العام للأ

 . درجة أقل من درجات تكامل متغيرات الدراسة
مرم العلرم أن . بر جراو اختبرار التكامرل المترزامن لجوهانسرن للنمراذج الثلاثرة ولتأكيد النتائج المتوصل إليها في اختبار انجل جرانجر قمنا        

 (.19)كما هي موضحة في الجدول رقم . VARفي نموذج  SCو  AICعدد التأخرات تم أخذها وفق أصغر قيمة لمعياري 
نلاحررظ مررن خررلال الجرردول انرره تم رفررد الفرضررية العدميررة في الاختبررار الأول وقبررول الفرضررية البديلررة في النمرراذج الثلاثررة، حيرر  قيمررة         
أكربر مررن القيمرة الجدوليررة، وهرذا يرردل علرى وجررود شررعاع للتكامرل، لكررن في الاختبرار الثرراه تم قبرول الفرضررية العدميرة بعرردم وجررود         

متجهين للتكامل للنماذج الثلاثة، وعليه نستنتج من خلال نتائج الجدول أن هناك متجه وحيد للتكامرل المشرترك برين سرعر الرنفط وكرل مرن 
 . ار وسعر الصرف وسعر إعادة الخصمالمستوى العام للأسع

 

 (:ECM)نموذج تصحيح الخطأ  3.

تقرردير نمروذج تصررحيح الخطررأ للنمرراذج ترأتي مرحلررة برين مؤشرررات الاسررتقرار النقردي وسررعر الررنفط،  عرد إن تأكرردنا مررن وجرود تكامررل متررزامنب
طأ للنمراذج الثلاثرة كمرا هري موضرحة في الخ نموذج تصحيحتم تقدير ( EViews6)وباستخدام برنامج  .تزامنالثلاثة كمرحلة أخيرة للتكامل الم

 .VARفي نموذج  SC و AICتم أخذها وفق أصغر قيمة لمعياري ( 1)مم العلم أن عدد التأخرات  (.11)الجدول 
 

.II اختبارات العلاقة السببية لجرانجر: 
ترنص علرى عردم وجرود علاقرة سرببية أو ترأثير في المردى القصرير برين اختبار العلاقة السببية يقوم على اختبرار الفرضرية العدميرة الرتي  إن       

 .العلاقات السببية ختباريلخص نتائج ا( 11)، والجدول رقم المتغيرات الثلاثة وسعر النفط الممثلة وفق شعاع الالادار الذاتي
 .(SC)و  (AIC)وفق أصغر قيمة لمعياري  1حي  تم اختيار عدد التأخرات بر 

      القيمرررة الجدوليرررة هررري 
         : ودرجرررة الحريرررة للمقرررام         : حيررر  درجرررة الحريرررة للبسرررط          

    
 .عدد المتغيرات المحددة خارج النموذج: kعدد المشاهدات في العينة؛ : nعدد العينات؛ : c: حي 
Fمرن خرلال الجردول أعرلاه يتضرح أن إحصرائية فيشرر المحسروبة        

أصرغر مرن القيمرة الجدوليرة ( الأولى ، والثالثرة)في الفرضريات العدميرة  *
أمرا بالنسربة للفرضرية العدميرة الثانيرة فقرد تبرين . وبالترالي نقبرل الفرضرية بعردم وجرود علاقرة سرببية في هرذه الاتجاهرات %2باحتمال أكربر مرن 

Fبرأن قيمرة فيشرر المحسرروبة 
أكربر مرن القيمررة الجدوليرة وبالزيرادة فرر ن احتمرال قبرول الفرضررية العدميرة يسراوي الصررفر وبالترالي نررفد الفرضررية  *



 تغيرات سعر النفط والاستقرار النقدي في الجزائر
 

 
022 

نسرتنتج في النهايرة أن اختبرار العلاقرة . (PP→TC)العدمية ونقبل الفرضرية البديلرة بوجرود علاقرة سرببية مرن سرعر الرنفط باتجراه سرعر الصررف
وهرذه النتيجرة تبرين برأن ميرادة أو انخفرا  أسرعار الرنفط في الأجرل .  سرعر الصررف في الأجرل القصريرالسببية انتهى بأن سرعر الرنفط يرؤثر في

 .القصير سيؤثر على ميادة أو انخفا  سعر الصرف
 

.III (:الدفعية) اختبار الاستجابة التلقائية 
إن هرذا التحليررل مبرن علررى أثرر صرردمات سرعر الررنفط علررى مؤشررات الاسررتقرار النقردي، وسررنحاول مرن خررلال هرذا الاختبررار، والررذي       

ويمكررن توضرريح هررذا مررن خررلال ل التفاضررل الأول لجميررم المتغرريرات، ، وهررذا يعررن اسررتعمامررن نفرر  الدرجررة يتطلررب سلاسررل ممنيررة مسررتقرة
 (.11)رقم في الشكل كما هي موضحة  تقدير دوال الاستجابة الدفعية

مرن خررلال الشركل يتضررح أنره بالنسرربة لاسررتجابة المسرتوى العررام للأسرعار لصرردمة سررعر الرنفط بشرركل اورابي في الفررترة الأولى حيرر  ف       
-%والثامنررة ليصررل إلى، ليرتفررم بعررد ذلررك بشرركل سرلبي حرر  الفررترة الرابعررة ليررنخفد بعرد ذلررك في الفررترة السررابعة 0.142- %انخفرد بنسرربة 

-%أما بالنسبة لاستجابة سعر الصرف لصدمة سرعر الرنفط، فقرد أثررت بشركل اورابي في الفرترة الثانيرة بنسربة . ح   اية الفترة   0.0065

ويواصررل دررذا  ،%1.111-، ثم يتحرول الأثررر إلى أثرر سررلبي  بشرركل مرتفرم ومتواصررل في الفرترات اللاحقررة حرر  الفرترة السادسررة بنسربة 0.369
وبالنسبة لاستجابة سعر إعادة الخصم لصدمة سرعر الرنفط فقرد انخفضرت في الفرترة الثانيرة بصرورة اوابيرة بنسربة . الوضم إلى غاية  اية الفترة

لرى هررذا ليررنخفد في الفرترة الخامسرة والسادسررة ويسرتقر ع ،%1.111-وارتفرم برأثر سررلبي خرلال الفرترة والثالثررة والرابعرة ليصرل إلى  1.111%-
 . الوضم إلى غاية  اية الفترة

إن هررذه النتررائج تبررين أن صرردمات سررعر الررنفط أثرررت بشرركل اوررابي خررلال الفررترة الأولى لتتنرروع بعررد ذلررك في الفررترات اللاحقررة بررين        
 .سلبية واوابية على كل من المستوى العام للأسعار وسعر الصرف وسعر إعادة الخصم

 
 :الاقتصادي والقياسي للدراسة توصلت إلى مجموعة من النتائج والتوصيات وهي كا تي من خلال التحليل :خلاصة

 :نتائج الدراسة
  إن أساسرريات الطلررب والعررر  هرري العوامررل التقليديررة الررتي تحكررم آليررة السررعر في السرروق النفطرري، لكررن تبقررى عوامررل أخرررى ذات

مثررل العوامررل الجيوسياسررية والكرروارث الطبيعيررة والأممررات النفطيررة وانخفررا  أقيررة لهررا دورا  رئيسرريا  في تحديررد أسررعار الررنفط العالميررة 
 ؛طاقات الإنتاج الاحتياطية وعامل المضاربة في الأسواق ا جلة

  إن نتائج الدراسة التحليلية تبين أن هناك أثر بشكل غير مباشر لتقلبات سعر النفط على كل من التضخم، سعر الصررف وسرعر
 ؛واحتياطي الصرف الإنفاق العام من أبرمهاات السياسة المالية والنقدية الفائدة، من خلال آلي

  من بين العوامل الرئيسية المؤثرة على التضخم المحلي في الجزائر؛( التغذية المرتدة)إن التضخم المستورد 

 ار وسرعر وجرود تكامرل مترزامن في المرد الطويرل برين أسرعار الرنفط وكرل مرن المسرتوى العرام للأسرع إن نتائج الدراسة القياسية أثبترت
أمررا اختبررار العلاقررة السررببية لجرانجررر، أثبررت وجررود علاقررة بررين سررعر الصرررف وسررعر الررنفط في المرردى إعررادة الخصررم وسررعر الصرررف، 

هناك أثرر سرلبي لصردمات سرعر الرنفط لسرلة أوبرك علرى كرل القصير، بالإضافة إلى أن اختبار دوال الاستجابة الدفعية أوضح أن 
 من المستوى العام للأسعار وسعر الصرف وسعر إعادة الخصم في الجزائر؛

 
 :التوصيات والاقتراحات

 :التوصيات والاقتراحات التالية مجموعة من من خلال النتائج المتوصل إليها في الجانب التحليلي والقياسي نضم
  وترسرريت  ،، وترشرريد نفقررات الدولررةالإنترراجيهيكلررة القطرراع  ب عررادةلررن يتررأتى ذلررك إلا و ، البررترولالصررادرات خررارج تنويررم إيرررادات وررب

 وحقيقي؛ فعلياقتصادي لضمان نمو فعالية ومرونة،  وأكثرشفافية  أكثرمبادئ تسيير 

  نترائج اوابيرة علرى المردى القصرير لكرن سرتؤول إلى نترائج يؤدي إلىسر الجزائررصردر مثرل مأسرعار الرنفط، لبلرد  أن الزيرادة في القروليمكرن 
 الحقيقري علرى الفصرل برين الاقتصراد اقتصرادية كليرة بعيردة المردى تعمرل صرنم سياسراتوضرم و ، وب هاللتخلص منو  سلبية في المدى البعيد

 ؛فضلا عن التحرك لاو مصادر الطاقة البديلة للصناعات المحلية ط،عائدات النفو 
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  نفاق العام وبالتالي يولد هذا خلرل في العر  النقدي، بينما تعمل السياسة المالية على التوسم في الإ التوسمتعمل السياسة النقدية على
لاقتصراد الروطن، ويررى الاقتصراديون ضررورة اسرتخدام وسرائل السياسرتين لتحقيرق أهرداف الاسرتقرار النقردي في التوامن والاستقرار النقدي ل

 .اديوالاقتص

 مسرتقر هرو الأسرلوب الرئيسري الرذي  اسمريالاستقرار النقدي المصحوب لحستوى أسعار ثابتة محليرا يسرانده الترزام بسرعر صررف أجنربي  إن
 ؛مستقرة تتحقق من خلاله أسعار فائدة

 
 حق ملاال

 ي/مليون ب :الوحدة                         .والتصدير والاحتياطي النفطي الإنتاجالدول العشر الأولى في ( 10)الجدول رقم 
 (النسبة إلى المجموع)الاحتياطي  (ي. ب. م) 8002التصدير في  (ي. ب. م) 8002الإنتاج في جوان 

 %12.2 السعودية 2.22 السعودية 7.2 روسيا

 %22.1 ايران 9.29 روسيا 7.9 السعودية

 %7.2 العراق 1.29 الإمارات 2.9 المتحدة الولايات

 %2.1 الكويت 1.22 النرويج 2.7 الصين

 %9.7 الإمارات 1.09 إيران 2.2 إيران

 %9.0 فنزويلا 1.20 الكويت 2.2 كند

 %9.0 روسيا 1.22 فنزويلا 2.1 المكسيك

 %2.2 ليبيا 1.22 نيجيريا 1.9 الإمارات

 %2.1 كزخستان 2.20 الجيريا 1.9 الكويت

 %1.7 نيجيريا 2.92 المكسيك 1.2 العراق

 .10: ، صwww.samba.com: ، متاح على1002، السعودية العربية، سبتمبر التوقعات لأسواق النفط على المدى البعيدالمجموعة المالية سامبا، : المصدر
 .لجميع المتغيرات (unit root test)نتائج اختبار جذر الوحدة (: 18)الجدول رقم

 المتغيرات
Test ADF Test PP 
level 1st Diff level 1st Diff 

PP -3.639653 -4.783439* -2.986742 -6.226603* 

CPI -1.021923 -10.67350* -3.537764 -12.67478* 

TC -2.630533 -7.171868* -3.083765 -7.257229* 

DR -1.985505 -11.42445* -1.775640 -12.16918* 

 .%2استقرار متغيرات الدراسة عند مستوى معنوية تشير إلى  *:        
 EViews6من إعداد الباحثان إعتمادا  على برنامج : المصدر
 .اختبار التكامل المشترك لأنجل جرانجر (: 11)الجدول رقم 

 النموذج الثالث النموذج الثاني النموذج الأول
Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic Coefficient Prob. t-Statistic

 
Coefficient 

0.000 71.28595 C1=87.61327 0.000 155.342 C1=80.450 0.000 35.631 C1=6.024 
0.000 11.67213 C2=0.266402 0.000 -15.357 C2=-0.147 0.000 -8.465 C2=-0.026 

R2=0.533769 R2=0.664 R2=0.375 
prob=0.000 F*=136.2385 prob=0.000 F*=235.85 prob=0.000 F*=71.66 

 (ADF)اختبار استقرار سلاسل البواقي 
-3.353541* -3.436313* -3.438591* 

DW=2.088151 DW=1.990712 DW=1.514975 

 .%20معنوية تشير إلى استقرار سلاسل البواقي عند مستوى : *
 EViews6من إعداد الباحثان إعتمادا  على برنامج : المصدر
 اختبار جوهانسن للتكامل المشترك(: 12)الجدول رقم

 Prob. (5%) critical value        الفرضيات العدمية المتغيرات النماذج

 
00 

Series : 
PP / CPI 

r = 0 17.20499* 0.0274 15.49471 

r ≤ 1 0.216517 0.6417 3.841466 

 
08 

Series : 
PP / TC 

r = 0 18.08070* 0.0199  

r ≤ 1 2.665029  0.1026  

 
00 

Series : 
PP / DR 

r = 0 19.90790*  0.0101  
r ≤ 1 7.942590  0.0048  

 .تكامل متزامن شعاع تشير إلى وجود*:                  
 EViews6من إعداد الباحثان إعتمادا  على برنامج : المصدر

http://www.samba.com/
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 تقدير نماذج تصحيح الخطأ(: 10)الجدول رقم 
 ةذج المقدر النما النموذج

00 D(CPI) = 0.008*( PP(-1) - 2.195*CPI(-1) + 172.453 ) - 0.028*D(PP(-1)) - 0.014*D(PP(-2)) + 0.016*D(CPI(-1)) - 

0.114*D(CPI(-2)) + 0.297 
08 D(TC) =  - 0.021*( PP(-1) + 4.983*TC(-1) - 413.940 ) - 0.050*D(PP(-1)) + 0.012*D(PP(-2)) + 0.372664761099*D(TC(-1)) - 

0.162*D(TC(-2)) + 0.014 
00 D(DR) =  - 0.001*( PP(-1) + 21.890*DR(-1) - 151.091 ) - 0.001*D(PP(-1)) + 0.003*D(PP(-2)) - 0.018*D(DR(-1)) - 

0.021*D(DR(-2)) - 0.031 
 EViews6من إعداد الباحثان إعتمادا  على برنامج : المصدر

 
 .اختبار العلاقة السببية بين متغيرات الاستقرار النقدي وسعر النفط(: 11)الجدول رقم 

F المحسوبة إحصائية فيشر الفرضيات العدمية 
 القيمة الجدولية الاحتمال *

00 DCPI  لا تتسبب فيDPP 1.00230 0.1072 3.92 
08 DTC  لا تتسبب فيDPP 7.77802 1.1111 3.92 
00 DDR   لا تتسبب فيDPP 0.21180 0.9425 3.92 

 EViews6من إعداد الباحثان إعتمادا  على برنامج : المصدر

 
 22: ، ص2007(1)العدد ( 01)للدراسات والبحوث العلمية، سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونية المجلد مجلة جامعة تشرين ، "تغيّرات أسعار النفط العربي وعوائده" الدين هرمز وآخرون، نور: المصدر

 
 .22:ص www.oapecorg.org ،(OAPEC)،من مة الأقطار العربية المصدرة للبترول 1002و  1009لر تقرير الأمين العا  السنوي: المصدر
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 .8002-0728أثر الأحداث الجيوسياسية على أسعار النفط خلال الفترة ( 11)الشكل رقم 

 
مسائل وتحديات جديدة، النفط والتعاون العربي، المجلد الرابم والثلاثون، العدد : ، ندوة أكسفورد من ور الطاقة"الاحتياطيات والأسعار والبيئة: والطاقة النفط صناعةالتحديات في "فافينك،  بيير جان: المصدر

 .299:، ص1002، خريج 219

 
: Sources -www.worldbank.orgworld bank, , 2009 data world bank 

-        ,International Monetary Fund, International Financial Statistics www.IMF.org 

 
Sources :International Financial Statistics 2009, International Monetary Fund, www.IMF.org 
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 السنوات

 (2008-1970)تطور معامل الاستقرار النقدي خلال الفترة (: 05)الشكل رقم

CSM 

تأميم حقول 
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http://www.worldbank.org/
http://www.imf.org/
http://www.imf.org/
http://www.imf.org/
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 www.ons.dz، 8007إحصائيات الديوان الوطني للإحصائيات - :المصدر

 www.oapecorg.org ، من مة الأقطار العربية المصدرة للنفط،8002-8002-8000تقرير الأمين العا  السنوي -
-,International Monetary Fund, Financial Statistics 2009 International www.imf.org 

 
 www.OAPECORG.org، من مة الأقطار العربية المصدرة للنفط، 2800-8000 تقرير الأمين العا  السنوي،-: المصدر

-,International Monetary Fund, International Financial Statistics www.IMF.org 

 
www.worldbank.orgworld bank, , data world bank: Source 
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 وتغيرات سعر الصرف الحقيقي GDPالقيمة المضافة لمختلف القطاعات كنسبة من (:08)الشكل رقم
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 عد  استقرار السلاسل الزمنية في المستوى(: 17)الشكل رقم 

 
 EViews6من إعداد الباحثان اعتمادا  على برنامج : المصدر
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 .النفطاستجابة متغيرات الاستقرار النقدي لصدمة سعر (: 00)الشكل رقم 

 
 EViews6من إعداد الباحثان اعتمادا  على برنامج : المصدر

 

  :المعتمدة الهوامش و المراجع
                                                             

1
 .يقصد دا مجموعة الشركات النفطية العالمية الكبرى التي كانت تسيطر وتحتكر صناعة النفط وتحديد الأسعار قبل فترة السبعينات: الكارتل النفطي: 

2
 .279- 272:، ص ص2777ليبيا، الطبعة الأولى، -، دار الكتب الوطنية، طرابل "اقتصاديات النفط"سالم عبدالحسن رسن، : 

دمشرق، ( 1)العردد ( 17)مجلة جامعرة تشررين للدراسرات والبحروث العلميرة، سلسرلة العلروم الاقتصرادية والقانونيرة المجلرد ، "تغيّرات أسعار النفط العربي وعوائده"نور الدين هرمز وآخرون، : 3
 .70،  27: ، ص ص2007

4
: دوريرررة تعررري بقضرررايا التنميرررة في الررردول العربيرررة، العررردد السرررابم والخمسرررون، نررروفمبر السرررنة الخامسرررة، الكويرررت، متررراح علرررى ، سلسرررلة"أســـواق الـــنفط العالميـــة"المعهرررد العرررربي للتخطررريط ، : 

api.org/develop_1.htm-www.arab09:، ص. 
5

، مجلررة قطرراع الررنفط والغررام في منطقررة الخلرريج، مركررز الإمررارات للدراسررات والبحرروث الإسررتراتيجية، ابررو بي، طبعررة "الاقتصــاديتأثيرهــا علــى النمــو : أســعار الــنفط العالميــة"مهرردي وارمي، : 
 .127: ، ص1009

6
 .02:صمرجع سابق، المعهد العربي للتخطيط ، : 

7
 www.oapecorg.org، من مة الأقطار العربية المصدرة للنفط، 1002، 1002، 1000، تقرير الأمين العا  السنوي: 

8
 .على التوالي 2770، 2771إلا أن والإكوادور والغابون قررتا الانسحاب من المن مة عامي : 

9
، السرنة الرابعرة 02:العربيرة للبحروث الاقتصرادية، العردد، الجمعيرة مجلرة علميرة فصرلية محكمرة، حيروث اقتصرادية عربيرة، ("أوبـ )منظمة الـدول المصـدرة للبتـرول "ماجد بن عبدالله المنيج، : 

 .92: ، ص1002عشرة، شتاو 
10

 .192: ، ص1009لبنان، الطبعة الثانية، -، بيروتمركز دراسات الوحدة العربية، "مستقبل النفط العربي"حسين عبدالله، : 
11

جررى توسريم هرذه  2792وفي عرام . الهادفة إلى إعرادة بنراو أوروبرا الغربيرة بالاعتمراد علرى المسراعدات الأمريكيرة 2709وهي من مة أنشهت في باري  على أثر إعلان خطة مارشال سنة : 
 .وانضمت إلى دول أوروبا الغربية كلا من الولايات المتحدة واليابان وكندا واستراليا ونيوملندا. المن مة لتصبح أداة تعاون اقتصادي لدول ما يسمى بالاقتصاد الحر

12
 .199: ، صمرجع سابق حسين عبدالله،: 

13
 .122: ، صمرجع سابقسالم عبدالحسن رسن، : 

14
، المجلررد الخررام  والثلاثررون، مجلررة الررنفط والتعراون العررربي، "الأزمــة الماليــة العالميــة وانعكاســاتها الأوليــة المحتملــة علــى صــناعة البتــرول فــي الأقطــار العربيــة"الإدارة الاقتصرادية أوابررك، : 

 .29: ، ص1007، شتاو 212العدد
15

 .07: ، ص2770، دار الهدى، عين مليلة، الجزائر، "0727 – 0721لأزمة الاقتصادية العالمية ا"ضياو مجيد الموسوي، -: ان ر: 
 .17:، ص7711الكويت،  الغام،  البترول صناعة أساسيات ،"الحقيقية آثارها و البترول أسعار تبدل و رمضان حرب بعد الدولي والاقتصاد  النفط" ناصر، سهيل -         

16
 .77:ص 1989 سنة 54 العدد 15 المجلد ، العربي التعاون و النفط مجلة،"علاقة من هل الثالث العالم مديونية و النفط أسعار "، شحاتة إبراهيم-: ان ر: 

 330 ،331 :ص 1998 سنة ايطاليا ايتار مطابم ،"الأوسط الشرق اقتصاديات على انعكاساتها  الدولية الاقتصادية المتغيرات" عناد، بدر مجذاب -           
17

 .02: ، صمرجع سابقضياو مجيد الموسوي، : 
18

الإمرارات للدراسرات مركرز الإمكانيرات والقيرود، : ، قطراع الرنفط والغرام في منطقرة الخلريج"مضامين التعاون بين الـدول الأعضـاء: المحافظة على تماس  منظمة أوب "لوي  جيوسرتي، : 
 .202: ، ص1009، الإمارات العربية، الطبعة الأولى، والبحوث الإستراتيجية

19
 .17: ، ص1002، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، "8002ثورة أسعار النفط "ضياو مجيد الموسوي، : 

20 : GALE, W. G and ORSZAG, P. R., :Economic effects of sustained budget deficits, National Tax Journal, 56, 2003, PP :463, 485. 
21 : Sargent, T.and Wallace, N.,: Some unpleasant monetarist arithmetic. Federal Reserve Bank of Minneapolis Quarterly Review , 
N.5, 1981,pp: 1, 17. 
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22 : Catao Luis A.V.  and  Marco E.Terrones: Fiscal deficits and inflation, Journal of Monetary Economics, vol.52 2005, pp:529, 
554. 

23
(  في سوقي العمل والمنتجات" )لا توامن التضخم المكبوح"إلى حالة ( 229و  220، ص ص2770)إلمان في كتابه محاضرات في التحليل الاقتصادي الكلي . ش.يشير م:  
"d’inflation réprimée déséquilibre "مثبتة، في ( معدل الأجر وسعر السلعة الاستهلاكية)وهو الوضم الذي يدل عن حالة كون الأسعار . ، والذي يعبر عن طلب مائد معمم

حالة  رفية بالنسبة الاقتصاديات السوق المتقدمة، لأن ( امن التضخم المكبوححالة لاتو )ثم ينبه إلمان إلى أنه قبل هذه الحالة . الوقت الذي نجد فيه الطلب أكبر من العر  في كلتا السوقين
 .الأسعار متغيرة على الأقل لاو الارتفاع، ولكنها وضم دائم في الاقتصاديات المخططة مركزيا، تثبت الأسعار إداريا ولمدة طويلة

24 : Abdelkader Sid AHME, : Du  Dutch Disease  A L’ Opep Disease  Quelques Considérations Théoriques Autour De 
L’industrialisation Des Pays Exportateurs De Pétrole , international journal of development economics, spring 1986, The pakistan 
institute Of development economics,  p :898 


