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Ozet

Bu c¢alismada, yabanci dogrudan yatirimlar ve ihracatin, Tiirkiye’nin ekonomik
biliyiimesine etkileri, 1992:Q1-2012:Q3 doénemi verileri kullanilarak, sinir testi
yaklagimiyla analiz edilmistir. Yapilan analiz sonucunda, serilerin esbiitiinlesik
oldugu tespit edilmistir. Elde edilen ampirik bulgulara gore; ihracatin ekonomik
biiytime iizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamlidir, yabanci dogrudan yatirimlarin
ise ekonomik biiylime iizerindeki etkisi pozitif fakat istatistiki olarak anlamli
degildir. Modelin hata diizeltme mekanizmasi ¢calismaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Yabanci Dogrudan Yatirimlar, ihracat.

Determinants of Economic Growth: Bounds Testing Approach
Abstract

In this study, the effects of foreign direct investments and exports on Turkey’s
economic growth are analyzed via bounds testing approach by using 1992:Q1-
2012:Q3 period data. According to empirical findings, series were found to be
cointegrated. In the long and short run analysis, the effect of export on the economic
growth is statistically significant; however effect of foreign direct investment on the
economic growth is positive but statistically insignificant. The model’s error
correction mechanism has been worked.
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1. Giris

Ulkeler arasindaki ekonomik biiyiime farkliliklariin temelinde,
teknoloji ve sermaye birikimi farkliligi vardir. Bu acgiklar1 kapatmanin en
onemli araglari, yabanci dogrudan yatirimlar (YDY) ve serbest dis ticarettir
(Javorcik, 2004). Ciinkii yatinm i¢in gelen yabanci firma, finansal
sermayesini, teknolojisini, yetismis isgiliciinii, yOnetim ve organizasyon
tecriibelerini de beraberinde getirecektir (Barrell ve Pain, 1997; Jayaraman,
1998; Zhu ve Tan, 2000). Gelen teknoloji, iilkede {iretim siirecini iyilestirir,
kaliteyi arttirir, birim maliyetleri diisiirerek, iilkenin dis ticarette rekabet
gliciinii arttirir (Borensztein, Gregoria ve Lee, 1998; Koymen ve Sayek,
2010). YDY aymi zamanda nitelikli isgiicii ve beseri sermaye birikimi de
saglar. YDY yoluyla yeni teknolojilerin elde edilmesi ve bunlarin iilke iginde
yayllmasi, ekonomik biiyiime oranini artirir (Grossman, 1991).

YDY’lerin ekonomik biiylimeye katkilar1 {i¢ agidan incelenebilir:
Birincisi; yurti¢i tasarruflarin ekonomik gelismeyi finanse etmede yetersiz
kalmas1 durumunda, YDY’ler tasarruf eksikliginin giderilmesine yardimci
olacaktir (Yaprakli, 2006). YDY, ev sahibi iilkeye doviz girisi saglamak,
iilkenin sermaye stokunu artirmak, iilkede iiretim kapasitesini genisletmek,
istihdam olusturmak, iilkeye teknoloji transferi saglamak, isletmecilik bilgisi
saglayarak yerli girisimleri egitmek gibi yararlar dogurabilmektedir
(Jayaraman, 1998; Agikaln vd. 2006). ikincisi; yabanci sirketlerin varligi,
yurti¢i ekonomide rekabet, dis piyasalara aciklik, {ilke iirlinlerinin ve adinin
dis piyasalarda taninmasi, teknoloji ve AR-GE transferleri, yetismis isgiicii
gibi pozitif digsalliklar meydana getirecektir (Ozcan ve Ari, 2010). YDY ile
iilkede iiretim faktorlerinin miktar1 artar, teknolojide gelismeler meydana
gelir. Ucgiinciisii; YDY, ev sahibi iilkenin ihracatin1 arttirarak da ekonomik
biiylimesine katki saglar (Barrell ve Pain, 1997; Sun, 1998).

YDY’nin ev sahibi iilkelerdeki verimlilik etkilerini ele alan
calismalarda, yerli firmalarin, yabanci kaynakli firmalarin iiretim, depolama
ve pazarlama sekillerini taklit ederek ve Ogrenerek, etkinliklerini
artirabildikleri goriilmiistiir. Ayrica bir endiistriye YDY girdiginde, yerli
firmalarin pazar paylarini kaybetmemek ve faaliyetlerini siirdiirebilmek igin,
verimliliklerini artirma g¢abasi i¢ine girdikleri goriilmiistiir (Lipsey, 2002).
Yani YDY den kaynaklanan rekabet artiginin, verimsiz yerli firmalari, fiziki
ve beseri sermayeye yatirim yaparak veya yeni teknolojiler ithal ederek,
daha verimli hale gelmeye zorladig1 gézlenmistir (Blomstrom and Wolff,
1989). YDY ile teknoloji transferinin incelendigi ¢aligmalarda ise,
genellikle yabanci sahipli firmalarin, iistiin teknolojilere sahip oldugu ve
bunun zamanla yatirrm yapilan iilkeye yayildigi yoniinde sonuglar elde
edilmistir. Bu baglamda Lipsey (2002), Giliney Dogu Asya’daki elektronik
endiistrisinin  ilk gelisiminde, bu {ilkelerde yatinm yapan ABD’li
sirketlerinin biiyiik rolii oldugunu ortaya koymustur.

Romer, YDY nin biiylime {izerindeki etkilerini inceledigi (1993)
calismasinda, gelismekte olan iilkelerin ekonomik kalkinmasindaki temel
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engelin, fiziksel sermayeden ziyade, bilgi ve diisiince diizeyindeki eksiklik
veya bilgi a¢i1g1 oldugunu ileri siirmektedir. YDY ler, sahip olduklar1 AR-GE
faaliyetlerini, yonetim ve organizasyon deneyimlerini, {iretim ve pazarlama
bilgilerini ve verimliligi arttirma becerilerini, gelismekte olan {ilkelere
transfer etmektedir. Bu bilgi ve teknolojiler, zamanla yerli firmalara da
gececek ve onlart daha verimli hale getirecektir (Blalock ve Gertler, 2008).

Dikkat edilmesi gereken nokta; ekonomik biiyiimenin YDY ’ye bagl
olarak uzun siire devam edemeyecegidir. YDY ile gelen bilgi ve
teknolojilerin, yerli firmalar tarafindan igsellestirilip, daha da gelistirilerek,
iilkeye mal edilmesi gerektigidir.

YDY’nin olumlu yonlerinin yaninda, kér transferleri ve iilke
degistirme durumlarinda, tilkeden yiiklii miktarda sermaye ¢ikisina neden
oldugu, hatta bu ¢ikislar kisa siirede ve biiyiik miktarlarda oldugunda, iilkede
doviz krizine neden olabildigi de bilinmektedir (Seabra ve Flach, 2005;
Mencinger, 2008). Eger YDY, kurulu bir firmaya ortak olmak veya satin
almak seklinde gelirse, fazla istihdam durumundaki iscileri ¢ikartabilmekte
ve iilkede igsizligin artmasina da yol acabilmektedir (Vergil ve Ayas, 2009;
Peker ve Goger, 2010). Ayrica, kullanacagi ara ve nihai tiiketim mallarim
yurtdisindaki bagl firmalarindan saglayan YDY'ler, ev sahibi iilkenin
ithalatin1 arttirabilmektedir (Yalta, 2011).

Klasik ve neoklasik ekonomi yaklasimlarinda, ihracattaki artig ile
ekonomik biiylime arasinda giicli bir iliskinin var oldugunu kabul
edilmektedir (Giles ve Williams, 2000; Panas ve Wamvoukas, 2002). Ciinkii
uluslararasi ticaret iilkede verimliligi, tiretimi ve kaliteyi arttiracak, iiretim
Olcegini bilyiitecek, yatirim ve istihdam oranlarini yiikseltecektir (Moschos,
1989). Biitiin bunlar, iilkenin ekonomik biiylimesini olumlu yonde
etkileyecektir.

Icsel biiyiime teorisinde ise, beseri sermaye ve dis ticaret,
biliylimenin itici giicii olarak kabul edilmektedir (Lucas, 1988; Romer, 1989).
Thracat sayesinde, yerli firmalar daha biiyiik 6lcekte iiretim yapacak, dis
piyasalart  Ogrenecek, yOnetim, pazarlama ve {retim bilgilerini
arttiracaklardir (Doytch ve Uctum, 2011). Uluslararasi piyasalara agilimla
artan rekabet, sektorlere pozitif digsallik saglayarak, yerli firmalarin
verimliliklerini yiikseltecektir (Simsek ve Kadilar, 2010). Biitin bu
gelismeler, iilkenin ekonomik biiylimesine pozitif katki saglayacaktir.

Ekonomik birlesmelerin hiz kazandigi ve acik ekonomi
politikalarinin uygulandig1 giiniimiizde, YDY ve dis ticaretin, iilkelerin
ekonomileri  lizerindeki etkileri, yogun bigimde incelenmektedir.
Degerlendirmeler; YDY’nin faktor fiyatlarn (6zellikle ticretler), faktor
verimlilikleri, bilgi ve teknoloji transferleri, dis ticaret dengesi ve ekonomik
biiylimeye olumlu etkileri olacagi yoniindedir (Deger ve Emsen, 2006).

Bu calismanin amaci; Tirkiye’de YDY ve ihracatin, ekonomik
bliylime tizerindeki etkileri, 1992Q1-2012Q3 doénemi igin, sinir testi
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yaklagimiyla incelenmistir. Calisma baglica bes bolimden olusmaktadir.
Girisi takip eden ikinci bolimde; YDY, ihracat ve ekonomik biiyiimeye
iliskin giincel bilgilere yer verilmistir. Uciincii boliimde; YDY, ihracat ve
ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin teorik cercevesi incelenmistir. Ilgili
literatiir 6zetinin verildigi dordiincii boliimii, besinci bolimdeki ampirik
analiz takip etmis ve sonu¢ ve degerlendirme bdliimilyle c¢alisma
tamamlanmugtir.

2. YDY, ihracat ve Ekonomik Biiyiime

Diinyada YDY akimlari, 2. Diinya Savasindan sonra hiz kazanmistir.
Baslangicta sadece gelismis iilkeler arasinda goriilen YDY, son donemlerde,
gelismis tilkelerden, gelismekte olan iilkelere sekline gelmistir. 2011 yilinda
diinyada en ¢ok YDY c¢eken iilkelere iliskin bilgiler, Tablo 1’de
sunulmustur.

Tablo 1: YDY Cekmede En Basarih Ulkeler (Milyar $)

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 f,‘;lyi(‘ﬁ/‘:; Sfr“;izg's]
ABD 1048 | 237.1 | 216.0 | 306.4 | 1436 | 197.9 | 2269 | 14.9 1
Cin 724 | 727 | 835 | 1083 | 950 | 1147 | 1240 | 81 2
Belika | 344 | 589 | 934 | 1940 | 617 | 8L2 | 891 | 58 3
Hong Kong | 336 | 451 | 543 | 596 | 524 | 711 | 832 | 55 4
Brezilya | 151 | 188 | 346 | 451 | 259 | 485 | 66.7 | 44 5
Singapur | 181 | 36.7 | 469 | 11.8 | 244 | 486 | 640 | 4.2 6
ingilere | 176.0 | 1562 | 1964 | 915 | 7.1 | 50.6 | 539 | 35 7
Rusya 129 | 297 | 551 | 750 | 365 | 433 | 529 | 35 8
Avustralya | -24.2 | 31.0 | 455 | 47.2 | 266 | 356 | 413 | 2.7 9
Fransa 849 | 718 | 962 | 642 | 242 | 306 | 409 | 27 10
Tirkiye | 100 | 202 | 220 | 195 | 84 | 90 | 161 1 23

Kaynak: UNCTADSTAT.

Tablo 1 incelendiginde, diinyada en fazla YDY c¢eken iilkenin ABD
oldugu goriilmektedir. ABD tek basina 2001 yilinda diinyada gergeklesen 1
524 milyar dolarlik YDY ’nin yaklasik %15’ini ¢ekmeyi basarmustir. Cin ise,
Hong Kong ile birlikte diinyadaki YDY’nin %13.6’sim1  ¢ekmistir.
Tiirkiye’ye gelen YDY miktar1, o6zellestirmelerin de etkisiyle, 2006-2008
doneminde yiikselmis, ancak 2008 kiiresel ekonomik krizinin etkisiyle
2009°da 8.4 milyar dolara kadar gerilemistir. 2011 yilinda ¢ektigi 16 milyar
dolarlik YDY ile Tiirkiye, diinyada 23. sirada yer almistir. 2011 yilinda
ihracat geliri en yiiksek olan {ilkelerle ilgili bilgiler, Tablo 2’de sunulmustur.
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Tablo 2: Thracatta En Basarih Ulkeler (Milyar $)

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2011 Yil Payi (%) Szlf;lt z:;l
Cin 762.0 | 969.4 | 1217.8 | 1428.7 | 1201.8 | 1578.3 | 1899.2 24.4 1
ABD 907.2 | 1038.3 | 1163.0 | 1301.1 | 1056.8 | 1277.6 | 1480.4 19 2
Almanya 970.5 | 1107.1 | 1319.4 | 1440.3 | 11155 | 1257.7 | 1470.3 18.9 3
Japonya 594.9 | 646.7 | 7142 | 7820 | 580.7 | 769.8 | 822.6 10.6 4
Hollanda 406.2 | 463.2 | 550.0 | 6353 | 495.9 | 573.7 | 666.2 8.6 5
Fransa 4632 | 4954 | 558.9 | 6137 | 482.8 | 523.0 | 595.3 7.6 6
G. Kore 2844 | 3255 | 3715 | 4220 | 3616 | 466.4 | 556.6 7.1 7
italya 3730 | 4165 | 499.2 | 5405 | 4053 | 4469 | 5225 6.7 8
Rusya 2438 | 303.9 | 3544 | 4718 | 303.4 | 4004 | 5220 6.7 9
ingiltere 384.3 | 4483 | 4412 | 470.2 | 353.5 | 415.6 | 502.5 6.5 10
Hong Kong | 289.3 | 316.8 | 3445 | 362.7 | 3185 | 390.1 | 428.7 55 11
Tayvan 1978 | 2237 | 2464 | 2551 | 2037 | 2746 | 308.3 4 12
Tiirkiye 735 | 855 | 107.3 | 1320 | 1021 | 113.9 | 1349 17 32

Kaynak: UNCTADSTAT.

Tablo 2’deki sonuglara bakildiginda, Cin’in tek basmna diinya
ihracatinin yaklasik %25’ini gerceklestirdigi goriilmektedir. Hong Kong ve
Tayvan ile birlikte ise bu oran %34’e yaklagmaktadir ki bu, 2011 yilinda
diinyada gergeklestirilen toplam ihracatin tiigte birinin, Cin tarafindan
gerceklestirildigini gdstermektedir. Tiirkiye, son yillarda 6nemli olgiide
ihracat artis1 gergeklestirmektedir. 2008 kiiresel krizi nedeniyle yasanan
diisiis, 2011°de telafi edilmis ve tekrar kriz Oncesi degerlere ulasilmustir.
Ancak Tiirkiye’nin diinyadaki siralamasi ve payi, heniiz istenilen diizeyde
degildir. ¥

Diinya ekonomisi, 2008 Kiiresel ekonomi krizinden ¢ikmaya
calisirken, Yunanistan, Irlanda, 1spanya, Portekiz ve italya’mn biitce
aciklari, Japonya’da Mart 2011'de yasanan deprem ve tsunaminin meydana
getirdigi ekonomik yavaslama, Afrika ve Ortadogu iilkelerinde yasanan ig
karisikhiklar™® ve bunlarin ekonomik etkileri nedeniyle, daha yavas
biiyiiyebilmektedir. Ulkelerin biiyiime oranlar1 Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3: Reel Ekonomik Biiyiime Oranlari (%)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Diinya 3.5 4.1 4 1.3 -2.3 4 2.7
Avrupa Birligi 1.9 3.3 3.1 0.2 -4.2 1.9 1.5
ABD 3.1 2.6 1.9 -0.4 -3.5 3.0 1.8
Japonya 1.9 2.0 2.4 -1.2 -6.3 4.0 -0.8
Cin 11.3 12.7 14.2 9.6 9.2 104 9.2
Almanya 0.7 3.7 33 1.1 -5.1 3.7 3.0
Fransa 1.8 25 2.3 -0.1 -2.7 15 1.7

¥ Tiirkiye’nin 2023 yili ihracat hedefi ise 500 milyar dolardir.
15 Arap Bahar1
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Italya 0.7 2.0 1.5 -1.3 -5.2 13 0.4
Ispanya 3.6 4.0 3.6 0.9 -3.7 -0.1 0.4
Hindistan 9.3 9.3 9.8 4.9 9.1 8.8 6.8
Ingiltere 2.1 2.6 35 -1.1 -4.4 1.8 0.9
Tiirkiye 8.4 6.9 4.7 0.7 -4.8 9.2 8.5

Kaynak: UNCTADSTAT

Tablo 3'e gore, 2008 kiiresel ekonomik krizinin etkileri diinyada hala
stirmektedir. Avrupa Birligi’'nde ekonomik biiyiimenin yavaslamasi,
Tirkiye’nin ihracatinin beklenen hizda artmasina engel olmaktadir. 2011
yilinda ekonomisi en ¢ok bilyliyen {iilkeler Cin, Tiirkiye ve Hindistan'dir.
Ama Onemli olan bu biiylime hizinin siirekliligidir. Bunun saglanabilmesi
icin de ihracat ve YDY nin énemli oldugu diisiiniilmektedir.

3. Teorik Cerceve

Keynesyen acgik ekonomi modelinde milli gelir;

seklinde belirlenmektedir. Burada cari dénemde, Y;; milli geliri (GSHIY),
Y,=C.+1,+G +X,-M, )

Ci; Ozel tiketim harcamalarini, l; 6zel yatirim harcamalarini, Gy kamu
harcamalarini, X;; ihracat1 ve M; de ithalat1 ifade etmektedir.

YDY arttiginda, 6zel yatirimlar artacak, o da milli geliri arttiracaktir.

oY T 115y 1 @)

Thracat arttiginda, yine milli gelir artacaktir.

X1yt ©)

Ayrica, yabanci firmalar, dis iilkelerle olan baglantilar1 sayesinde, daha
kolay ihracat yapabilmektedir. Hatta bazi yabanci firmalar, gittikleri iilkeyi
{iretim iissii haline getirip, oradan baska iilkelere satis yapabilmektedir'®.
Boylece YDY, milli geliri, ihracat kanaliyla da arttirabilmektedir.

YOY T X Ty 1 (4)

Gorildugii tlizere, ihracat ve yabanci dogrudan yatirimlar, tilkenin milli
gelirini ve ekonomik biiyiimesini bir¢ok yonden etkileyebilmektedir.

18 Toyota, Ford, vb. yabanci yatirimi firmalar, Tiirkiye’de iirettikleri arabalarin bir
kismimi yurt iginde satarken, biiyiik bolimiinii Avrupa ve Ortadogu iilkelerine
satmaktadir. Tirkiye’de iretilen araglarin 2009°da %76’s1, 2010°da %731,
cogunlugu Avrupa’ya olmak tizere ihrag edilmistir (Deloitte, 2011). YDY ile ihracat
arasindaki iligki hakkinda daha fazla bilgi i¢in; Goger, Bulut ve Dam (2012)'ye de
bakilabilir.
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4. Literatiir Ozeti

YDY ve ihracatin ekonomik biiyiime iizerindeki etkileri, son dénemlerde
yogun bi¢imde tartisilmaktadir. Konu ile ilgili son yillarda yapilmis olan
calismalarin kisa bir 6zeti, YDY ve ihracat igin ayr1 ayri, tarih sirasina gore
verilmistir,

Papaioannou (2004), YDY’nin ekonomik biiylime iizerindeki
etkisini, 43 tilkeye ait 1993-2001 donemi verilerini kullanarak panel veri
analizi yontemiyle, genisletilmis bir {iretim fonksiyonu yardimiyla incelemis
ve etkinin, gelismekte olan iilkelerde daha yiiksek oldugunu tespit etmistir.

Deger ve Emsen (2006), Sovyetler Birligi’nin dagilmasindan sonra,
piyasa ekonomisini benimseyen 27 gecis ekonomisinde, YDY ile ekonomik
bliylime arasindaki iliskiyi, panel veri analizi yontemiyle incelemis ve
YDY ’nin, ge¢is ekonomilerinin ekonomik biiylimesinde, 6nemli bir faktor
oldugunu tespit etmistir.

Wang ve Wong (2009), YDY nin ekonomik biiyiime ve verimlilik
iizerindeki etkilerini, gelismis ve gelismekte olan 69 iilke i¢in, SUR ve panel
veri analizi yontemleriyle incelemistir. YDY nin verimliligi, ancak beseri
sermaye belirli bir esik degeri astigi zaman ve ekonomik biiylimeyi de
finansal gelisme belirli bir esik diizeye ulastiginda pozitif etkiledigini
bulmustur.

Katircioglu (2009), YDY ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi,
Tirkiye ekonomisinde, esbiitinlesme ve Granger nedensellik analizi
yontemleriyle incelemis, YDY ile ekonomik biiyiime arasinda esbiitiinlesme
iligskisi oldugunu, YDY nin ekonomik biiyiimenin dogrudan degil, dolayl
nedeni oldugunu bulmustur.

Varamini ve Svetlana (2010), 10 AB f{iyesi iilkede YDY ’nin,
ekonomik biiyiimenin nedenseli olup olmadigini incelemis; 9 iilkede YDY,
ekonomik biiyiimenin Granger nedenseli ¢ikmustir.

Kottaridi ve Stengos (2010), ytliksek gelirli (OECD), orta gelirli ve
diistik gelirli ii¢ iilke grubu iizerinde ayr1 ayri, dogrusal olmayan LSDV ve
GMM tahminleri yapmis ve her ii¢ grupta da YDY 'nin toplam ¢iktiy1 pozitif
yonde etkiledigini bulmustur.

Ray (2012), YDY 'nin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini,
Hindistan igin, 1990-2011 dénemi verileriyle, VAR ve VECM yontemleriyle
incelemis ve bu iilkede YDY girisi %1 arttiginda, ekonomik biiylimenin
%1.47 oraninda arttigini tespit etmistir.

Ihracat ile ekonomik biiyiime arasinda nedensellik iliskisi oldugu ve
ihracatin ekonomik biiylimeyi destekledigi Ongoriisii; Crospo ve Worz
(2003), Parikh ve Stirbu (2004), Demircan (2005), Taban ve Aktar (2005),
Vu ve Noy (2008), Aktas(2009), Simsek ve Kadilar (2010) ¢alismalarinca
desteklenmektedir. Yilmazer (2010) ise ihracat ile ekonomik biiyiime
arasinda gii¢lii bir nedensellik iligkisi bulamamustir.
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Yao (2006), Cin'de yer alan 28 bdlgede YDY ve ihracatin ekonomik
bliylime tizerindeki etkilerini, 1978-2000 doénemi verileriyle, GMM
yontemiyle analiz etmis ve giiclii bir pozitif etki tespit etmistir.

Miankhel vd. (2009), YDY ve ihracatin ekonomik biiylime
tizerindeki etkilerini, Sili, Hindistan, Meksika, Malezya, Pakistan ve Tayland
icin, VAR yo6ntemiyle incelemis ve ekonomik biiyiimeyi ihracatin, YDY'den
daha ¢ok etkiledigi sonucuna ulagmustir.

Liu vd. (2009), 10 Asya iilkesinde YDY ve ihracatin ekonomik
bliylime {izerindeki etkilerini, Granger nedensellik analizi ve VECM
yontemiyle, 1970-2002 doénemi igin arastirmistir. YDY ve ihracattan
ekonomik biiylimeye dogru nedensellik ve pozitif bir iliski bulgusuna
ulasmustir.

Guru (2012), YDY, ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi,
Hindistan igin, sinir testi yaklagimiyla incelemis ve liberal ekonomi
politikalar1 uygulandigi 1991 sonrasi donemde YDY, ihracat ve ekonomik
biiylime arasinda giiclii bir bag oldugu sonucuna ulagmistir.

Suziki (2012), ihracat ve YDY'nin ekonomik biiyiime {izerindeki
etkilerini, Asya ve Latin Amerika iilkeleri i¢in, Markow Switching
yontemiyle, 1972-2006 dénemi igin arastirnustir. Ihracat ve YDY
artiglarinin, ekonomik biiylimeyi pozitif ve anlamli diizeyde etkilediginin
tespit edildigi caligmada, Latin Amerika iilkelerinde ekonomik biiyiimenin,
YDY'ye daha ¢ok bagimli oldugu bulgusuna ulagilmistir.

Engel ve Procher (2012), ihracat ve YDY’nin yerli firmalarin
verimliligi {izerindeki etkilerini, 110.000 tane Fransiz firmasina ait 2002-
2005 donemi verilerini kullanarak arastirmigtir. Analiz sonucunda, ihracat ve
YDY ’nin, nihai tiiketim mal1 iireten firmalarin verimliligini ve dolayisiyla
iilkenin ekonomik biiyiimesini pozitif yonde etkiledigini tespit etmistir.

5. Analiz
5.1. Veri Seti

1992:Q1-2012:Q3 ddnemi verileri ile yapilan bu ¢alismada, bagimli
degisken olarak; 1998 sabit fiyatlariyla gayrisafi yurti¢i hasila degisim orant
(G), agiklayici degiskenler olarak da; Tirkiye'ye gelen net yabanci dogrudan
yatirimlar (FDI) ve ihracat (X) serileri kullanmilmistir. Veriler TCMB-
EVDS’den alinmis, ayni tiire déniistiiriilmiistiir. Ug seri de yiizde degisim
olarak analizde kullanilmigtir. G ve X serilerinde goriillen mevsimsel etkiler,
X11 prosediirii ile giderilmistir. Caligmada kullanilacak ekonometrik
modelin kapali formu; Y = f(FDI, X) bi¢iminde olup, acik ifadesi, su
sekildedir:

5.2. Yontem
Y =8+BX+B,FDl+y, (5)

Seriler arasindaki nedensellik iligkisi, Granger nedensellik analizi
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yontemiyle, esbiitiinlesme iligkisi ile kisa ve uzun dénem analizleri, Peseran,
vd. (2001) tarafindan gelistirilen, sinir testi yaklagimi ile test edilmistir.
Nedensellik analizi, ayn1 zamanda serilerin analize dahil edilme sirasim
belirlemek i¢in de kullanilmistir.

Sinir testi yaklasgiminin, Engle-Granger (1987), Johansen (1988) ve
Johansen-Juselius (1990) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme yontemleriyle
karsilastirildiginda, daha kullanigsh oldugu kabul edilmektedir. Ciinkii soz
konusu yontemlerde, analize dahil edilen biitlin serilerin, diizey degerlerinde
duragan olmayip, ayni dereceden farklar1 alindiginda duragan olmasi
zorunlulugu varken, sinir testi yaklasiminda, bagimli degiskenin 1(1) olmasi
kosuluyla, agiklayict degiskenlerin 1(0) veya I(1) olmasina izin verilmektedir
(Pesaran vd. 2001). Bu yaklagimiin diger bir avantaji da diisiik sayida
gozlem iceren verilerle de saglikli sonuglar verebilmesidir (Narayan ve
Narayan, 2004: 25). Ayni zamanda sinir testi yaklagimiyla uzun doénem
analizinde, serilerin diizey degerlerinin kullanilmasi, serilerin daha fazla
bilgi igermesini olanakli hale getirmektedir.

5.3. Birim Kok Analizi

Serilerin ~ duraganlik  analizleri, Genisletilmis  Dickey-Fuller
(Augmented Dickey-Fuller: ADF) testiyle yapilmis ve sonuglar Tablo 4’te
verilmistir.

Tablo 4: ADF Testi Sonuclari

Diizey Degerleri 1. Farklari
Degisken ADF Mac Kinnon Kritik ADF Mac Kinnon Kritik
Istatistigi Degeri (%1) Istatistigi Degeri (%1)
G -1.25 -3.52 -3.57*[4] -3.52
FDI -3.59*[2] -3.52 - -
X -2.33 -3.52 -4.72*[7] -3.52

Not: *; %1 anlamlilik derecesinde duraganligi, [ ] igindeki deger; Akaike Bilgi
Olgiitii kullanilarak belirlenmis gecikme sayisim ifade etmektedir.

Birim kok testi sonuglarina bakildiginda, FDI serisinin diizey
degerlerinde duragan, yani 1(0), G ve X serisinin ise birinci farki alindiginda
duragan, yani 1(1) oldugu goriilmektedir. Bu durumda, esbiitiinlesme
analizinin sinir testiyle yapilmasi gerekmektedir.

5.4, Nedensellik Analizi

Granger nedensellik analizi, Akaike Bilgi Kriteri (Akaike Information
Criterion: AIC) ve Schwarz Bilgi Kriteri (Schwarz Information Criterion:
SC) ile belirlenen 3 gecikme ile yapilmig ve test sonuglari Tablo 5°te
verilmistir.

Tablo 5: Granger Nedensellik Testi Sonuclar:

Nedenselligin Yonii F istatistigi Olasilik Degeri

FDI — G 2.34 0.05
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X -G 4.58 0.01

FDI — X 8.41 0.00

Tablo 5’e bakildiginda, YDY'nin zayif anlamda, ihracatin ise giiclii
anlamda ekonomik biiylimenin Granger nedenseli oldugu goriilmektedir.
YDY’den ihracata olan nedensellik iliskisi de oldukga giiclidiir. Bu
durumda Tirkiye'de YDY’nin, ihracatin artmasinda etkili oldugu ve
YDY’nin, ekonomik bliylimeyi, ihracat kanaliyla da destekledigi
sOylenebilir. Bu sonuglardan yararlanarak degiskenlerin;

siralamasiyla analize dahil edilmesi gerektigine karar verilmistir.

5.5. Esbiitiinlesme Testi
G- X - FDI (6)

Esbiitiinlesme analizi, sinir testine dayali kisitlanmamis bir hata
diizeltme modeliyle yapilmistir. Modelin ¢alismaya uyarlanmis big¢imi
sOyledir:

0G, =0y + ). AG + ) ey AX ;+) s AFDI 4,6y + X, +0FDI, 4, 0
i=1 i=0 i=0

Burada, m; optimum gecikme uzunlugunu, A; fark operatoriinii, Uy;
hata terimini ifade etmektedir. Sinir testi yaklasiminda optimum gecikme
uzunlugu, AIC yardimiyla 3 olarak belirlenmis ve smir testi, bu gecikme
uzunluguna sahip model kullanilarak gerceklestirilmistir.

Smir testi yaklasiminda, esbiitiinlesme analizi; denklem 7°deki
katsayilardan yararlanarak, (Ho-as=as=0s=0) hipotezinin test edilmesi
yoluyla yapilmaktadir. Hy kabulse, esbiitiinlesme iligkisi yoktur, retse vardir.
Ho hipotezi, F istatistigi kullanilarak test edilebilmektedir. Hesaplanan F
istatistik degeri, Pesaran, vd. (2001) calismasinda verilen kritik degerlerle
karsilastirilmakta, hesaplanan F istatistigi, tablo {ist kritik degerinden biiyiik
oldugunda, seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olduguna karar
verilmektedir (Pesaran vd. 2001). Hesaplanan F istatistik degeri ile Pesaran
vd. (2001)’den alinan kritik degerler, Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo 6: Kritik Degerler ve Hesaplanan F Istatistigi

k Alt Simir Ust Simir F Hesaplanan

2 5.15 6.36 12.86

Not: Kritik degerler; 2 agiklayict degisken ve %1 anlamlilik diizeyi igin verilmistir.

84 Siyaset, Ekonomi ve Yonetim Arastirmalari Dergisi, 2013, Yil:1, Cilt:1, Sayi:1




Ekonomik Biiyiimenin Belirleyicileri:Sinwr Testi Yaklasimi

Tablo 6’da, F hesaplanan istatistiinin, st kritik degerden daha
biiyiik oldugu goriilmektedir. Bu durumda, Hy hipotezi reddedilmis ve
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin var olduguna karar verilmistir.
Yani bu seriler uzun donemde birlikte hareket etmektedir. Egbiitlinlesik
serilerle yapilacak analizler, sahte regresyonlar igermeyecektir (Gujarati,
1999; Pesaran vd. 2001). Elde edilecek regresyon katsayilari ve istatistikleri
giivenilirdir. Seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit edildigi i¢in, uzun
ve kisa donem analizlerine gegilebilecegine karar verilmistir.

5.6. Uzun Donem Analizi

Uzun donem iligkisini analiz etmek icin kullanilacak, smir testine
dayali, gecikmesi dagitilmis otoregresif (Autoregressive Distributed Lag:
ARDL) modelinin bu ¢alismaya uyarlanmis bi¢imi su sekildedir;

m n P
G = +Za1iGt—i "'Z%i X +Za3i FDI, 44, tt)

i=1 i=0 i=0

Burada m, n ve p uygun gecikme uzunluklar1 olup, AIC kullanilarak
belirlenmis ve uzun dénem modelinin, ARDL(5,0,7) oldugu goriilmiistiir.
Model tahmin edilmis ve modelin katsayilar1 kullamlarak hesaplanan®’ uzun
donem katsayilar1 Tablo 7°de verilmistir.

Tablo 7: Uzun Donem Katsayilar:

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi
C 0.28 0.18
X 0.56 2.76
FDI 0.007 0.23
Tamisal Testler
R’=0.45 v’seas(2 )=0.32(0.72)
R?=0.31 1*wr=0.51(0.96)
DW=1.92 ¥ remrn(1)=3.039(0.20)
F=3.16(0.00) ¥ arcrm(2)=1.62(0.20)

Not: Burada, XZBGAB Breusch-Godfrey ardisik bagimlilik istatistigi, y2wn, White
degisen varyans y2grrvxn Ramsey regresyonda model kurma hatasi istatistikleridir.
Parantez i¢indeki degerler p-olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 7 incelendiginde, ekonomik biiylimeyi ihracatin pozitif yonde
ve istatistiki olarak anlamli diizeyde, yabanci dogrudan yatirimlarin da

17 Uzun donem katsayilari, uzun donem tahmin sonuglar1 kullanilarak, bagimsiz
degiskenlerin katsayisinin ya da katsayilar1 toplaminin, bagimli degiskenin
katsayilar1 toplamimin 1’den farkina boliinmesiyle hesaplanabilmektedir (Johnston
ve Dinardo, 1997: 245).
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pozitif yonde fakat istatistiki olarak yorumlanamayacak sekilde etkiledigi
goriilmektedir. Sonuglar iktisat teorisine uygundur.

5.7. Kisa Donem Analizi: Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler arasindaki kisa donem iligkisi, yine smir testi
yaklagimina dayali ARDL hata diizeltme modeli ile arastirilmistir. Modelin
bu calismaya uyarlanmis bicimi su sekildedir:

m n p
AG, =ty + EC_ + D oy AG i+ D az A X+ D ayAFDI +Uu, (9)
i=1 i=0 i=0

Burada EC.,; hata diizeltme terimi olup; uzun dénem iligkisinden
elde edilen hata terimleri serisinin, bir donem gecikmelisini ifade etmektedir.
Bu degiskenin katsayisi; kisa donemdeki sapmalarin ne kadarinin, bir donem
sonra diizelecegini belirtmektedir. Bu katsayinin isaretinin negatif olmasi,
seriler arasinda kisa donemde meydana gelen sapmalarin, uzun dénem denge
degerine yakinlagtigini; pozitif olmasi ise serilerin uzun donem denge
degerinden uzaklastigin1 gostermektedir.

Hata diizeltme modelinde degiskenlerin gecikme uzunluklar
belirlenirken, yine AIC kullanilmig ve kisa donem analizi i¢in en uygun
modelinin, ARDL(1,2,1) oldugu goriilmiistiir. Bu model tahmin edilmis ve
sonuglar Tablo 8’de verilmistir.

Tablo 8: ARDL (1,2,1) Modeli Sonuglari

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi
C 0.58 0.73
AGyy 0.10 0.61
AX 0.54 4.13
AXa 0.15 0.81
A X 0.11 0.59
AFDI, 0.03 0.91
ECiy -0.83 -3.78
Tanisal Testler
R’=0.68 v’sena(2 )=1.00(0.37)
R2=0.57 % wr=0.47(0.98)
DW=1.90 ¥ remkr(1)=0.64(0.42)
F=5.30(0.00) v arcrm(2)=1.46(0.22)

Not: Burada, y’scas Breusch-Godfrey ardisik bagimlilik istatistigi, x2wn, White
degisen varyans y2rrvkn Ramsey regresyonda model kurma hatasi istatistikleridir.
Parantez i¢indeki degerler p-olasilik degerlerini gdstermektedir.

Tablo 8’deki sonuglar incelendiginde; hata diizeltme teriminin
katsayist negatif ve t istatistigi de anlamli ¢ikmistir. Yani, uzun dénemde
birlikte hareket eden seriler arasinda, kisa donemde meydana gelen sapmalar
ortadan kalkmakta ve seriler tekrar uzun donem denge degerlerine
yakinsamaktadir. Dolayisiyla modelin hata diizeltme terimi calismaktadir.
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Ayn1 zamanda, ekonomik biiylimeyi ihracat yine pozitif ve anlamli diizeyde,
YDY ise pozitif fakat istatistiki olarak yorumlanamayacak big¢imde
etkilemektedir.

Sonu¢ ve Degerlendirme

Bu c¢alismada Tiirkiye Ekonomisi’nde, yabanci dogrudan yatirimlar
ve ihracat ile ekonomik biiylime arasindaki iliski, 1992Q:1-2012Q:3 dénemi
verileri kullanilarak, Granger nedensellik ve smir testi yaklasimlariyla
incelenmistir.

Nedensellik analizi sonucunda; bilylimeyi, yabanci dogrudan
yatinmlarinin zayif anlamda, ihracatin ise giiclii anlamda etkiledigi
goriilmiigtiir. Ayrica, yabanci dogrudan yatirimlardan ihracata olan
nedensellik iliskisi olduk¢a giiclii ¢ikmistir. Bu durum, yabanci dogrudan
yatirnmlarin, ihracatin artmasinda etkili oldugunu ve ekonomik biiylimeyi,
ihracat kanaliyla da etkiledigini gostermektedir.

Seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin varligi, smir testi
yaklasimiyla analize dilmis ve seriler arasinda esbiitiinlesmenin var oldugu
goriilmiigtiir. Yani, seriler uzun dénemde birlikte hareket etmektedirler.
Seriler arasindaki uzun ve kisa donem iliskileri, sinir testine dayali ARDL
yontemiyle analiz edilmistir. Her iki donemde de ekonomik biiylimeyi;
thracatin pozitif yonde ve istatistiki olarak anlamli diizeyde, yabanci
dogrudan yatirimlarin ise pozitif yonde fakat istatistiki olarak
yorumlanamayacak bi¢gimde etkiledigi goriilmiistiir. Kisa dénem analizinde
ayrica; modelin hata diizeltme mekanizmasinin ¢aligtigl yani, uzun dénemde
birlikte hareket eden seriler arasinda, kisa donemde meydana gelen
sapmalarin ortadan kalktig1 ve serilerin tekrar uzun donem denge iligkisine
yakinsadiklar1 goriilmiistiir. Analiz sonucunda elde edilen bulgular,
literatiirdeki Demircan (2005), Taban ve Aktar (2005), Aktas (2009),
Katircioglu (2009) ve Simsek ve Kadilar (2010) galismalariyla uyumludur.

Sonu¢ olarak; Tirkiye’de ihracatin, beklendigi gibi ekonomik
biiyiimeyi olumlu etkiledigi goriilmiistiir. Ihracattaki %100’liik bir artigin,
ekonomik biiyiimeyi %56 oraninda arttiracagi tespit edilmistir. Thracati
arttirict yasal diizenleme, tegvik ve doviz kuru politikalari ile diger iilkelerle
yapilacak ikili ticaret anlagsmalarinin, iilkenin ekonomik biiyiimesine énemli
Olclide katki saglayacagi ongoriilebilir. YDY nin ise, beklenilenin aksine,
ekonomik biiyiime {izerinde anlamli ve yorumlanabilir bir etkisinin olmadig1
goriilmiigtiir. Bunda, Tiirkiye’ye gelen YDY miktarinin az olmasimin etkili
oldugu diisiiniilmektedir. Tirkiye’nin Cin ve Hindistan gibi yiiksek
ekonomik biiylime hizina ulasabilmesi ve bu hizi koruyabilmesi i¢in, daha
fazla YDY c¢ekmeye calismasi gerekmektedir. Bu baglamda, yabanci
yatinnmcilar i¢in iilke se¢iminde 6nemli olan; ekonomik ve siyasi istikrarin
korunmasinda, gerekli yasal ve yapisal doniisiimlerin gergeklestirilmesinde,
yetismis isgiicliniin niteligini arttirici ¢alismalarin yapilmasinda, ilke
tamtimina agirlik verilmesinde ve yabanci yatirnmcilara bazi tegviklerin
saglanmasinda fayda oldugu disiiniilmektedir.
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